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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Sanwil Holding S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Przeprowadzilimy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Sanwil Holding S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej Spdtkg dominujaca jest Sanwil Holding S.A z siedziba
w Lublinie, przy ul. Cisowej 11 (,Spétka dominujgca”), na ktére sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 31 grudnia 2016, a takze wprowadzenie,
informacje dodatkowe i objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzagdu Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Przy sporzagdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, a takze za ujawnienia dotyczace
zasady kontynuacji dziatalnodci i jej zastosowania jako podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci’-Dz. U. z 2016,
poz. 1047, p6ézn. zm.) Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane
w przepisach.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatlu 7 ustawy rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 z p6zn. zm.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
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okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Grupy. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogolnej prezentaciji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Sprawozdaniem skonsolidowanym objeta zastata spétka zalezna Draszba S.A. Aktywa, zobowigzania oraz
przychody i koszty tej spotki sg istotne dla Grupy Kapitalowej. Do dnia wydania niniejszej opinii nie
otrzymali$my opinii z badania sprawozdania finansowego tej Spoétki. Nie jesteSmy w stanie okresli¢ jakie
korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bytyby ewentualnie konieczne w przypadku zmian,
ktére mogtyby nastgpi¢, gdyby sprawozdanie finansowe spotki Draszba S.A. objete konsolidacjg bytyby
zbadane przez biegtego rewidenta.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkow sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu opinii z
zastrzezeniem”, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2016, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci Spétki dominujgcej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i
tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa, z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i
postanowieniami umowy Spdtki dominujgce;.

Objasnienie

Zwracamy uwage na punkt 1.6. informacji dodatkowej dotyczacy zatozenia kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej:

W celu powstrzymania deprecjacji aktywdw netto spétki w kolejnych latach, Zarzgd Sanwil Holding S.A.
przyjat w dniu 18.04.2016 r. plan naprawczy... Zarzad spétki Sanwil Holding S.A., majgc na uwadze wyniki
zakonczonego roku 2016, ocenia ze podjete dziatania pozwolg na zatrzymanie deprecjacji aktywow netto
Jednostki Dominujgcej w kolejnych latach i doprowadza do ich stopniowej odbudowy. Wynik inwestycyjny
Jednostki Dominujgcej okazat sie satysfakcjonujgcy, co pokazuje dodatnie saldo przychodéw i kosztéw
finansowych. Spétka Sanwil Polska poprawita zaréwno przychody jak i wynik netto... Jesli chodzi o spdtke
zalezng Draszba S.A. to Zarzgd dostrzega duze zagrozenia kontynuacji dziatalnoSci przez te spotke.
Zarzad bedzie dazyt do zbycia udziatdéw w tej spdtce w najblizszym mozliwym terminie. Zbycie udziatéw
spowoduje brak konsolidowania wynikéw tej spotki, co znaczaco poprawi wyniki finansowe Grupy. Na dzien
bilansowy akcje wycenione sg na zero ztotych”.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki dominujgce;j.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w przepisach.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Sanwil Holding S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 w dniu 18.05.2016. Spotka
dominujgca ztozyta zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13.06.2016.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 28 kwietnia, 2017



