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SANWIL HOLDING S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE

(w tysigcach ztotych)

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

w tys. PLN
Za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011

w tys. PLN
Zaokresod 1
stycznia do 31
grudnia 2010

w tys. EUR
Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2011

w tys. EUR
Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2010

80 465

81123

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 18 822 18 976
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9 296 -2051 -2174 -480
2Zysk (strata) brutto -9 246 -560 -2163 -131
Zysk (strata) netto -7 781 -1120 -1820 -262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 863 1197 196 272
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 358 10 854 -1442 2 462
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1268 -3925 -288 -890
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 763 8126 -1534 1844
Na dzier Na dzien Na dzien Na dzier

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Aktywa, razem 112 067 116 632 25424 26 460
Zobowigzania dtugoterminowe 5535 7 285 1256 1653
Zobowigzania krdétkoterminowe 24 321 19 657 5518 4 459
Kapitat wiasny 82211 89 689 18 651 20347
Kapitat zaktadowy 50117 50 117 11370 11370
Liczba akcji (w szt.) 50117 250 50117 250 50117 250 50117 250
2Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,16 -0,03 -0,04 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,64 1,79 0,37 0,41
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011

Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2010

Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2011

Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 61 4 14 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1361 -1208 -318 -283
Zysk (strata) brutto -19 032 1222 -4 452 286
Zysk (strata) netto -19 037 1006 -4 453 235
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1645 -806 -373 -183
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5103 11 682 -1158 2 650
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -271 -1566 -61 -355
Przeptywy pieniezne netto, razem -7 019 9310 -1592 2112

Na dzien
31 grudnia 2011

Na dzien
31 grudnia 2010

Na dzien
31 grudnia 2011

Na dzier
31 grudnia 2010

Aktywa, razem 77722 96 691 17 632 21936
Zobowigzania dtugoterminowe 164 170 37 39
Zobowigzania krétkoterminowe 465 390 105 88
Kapitat wtasny 77 093 96 131 17 490 21809
Kapitat zaktadowy 50117 50117 11 370 11 370
Liczba akcji (w szt.) 50117 250 50 117 250 50117 250 50117 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,38 0,02 -0,09 0,00
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,54 1,92 0,35 0,44

Powyzsze dane finansowe za 4 kwartaty 2011 i 2010 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
. pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2011 roku — 4,4079 PLN/EUR;

. pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczna

srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 grudnia 2011

roku) —4,2751 PLN/EUR.
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

IV kwartat za 4 kwartaty IV kwartat za 4 kwartaty

okres 01.09 — Za okres 01.01. okres 01.09 — Za okres 01.01.
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 —-31.12.2011 31.12.2010 —-31.12.2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 23159 80 465 23712 81123
Koszt wtasny sprzedazy 13518 50 966 15989 54 401
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9641 29 499 7723 26 722
Koszty sprzedazy 393 1599 511 1643
Koszty ogdlnego zarzadu 7921 28 091 7 315 27 065
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 1327 (191) (103) (1986)
Pozostate przychody operacyjne 977 2584 2 357 2848
Pozostate koszty operacyjne 8582 11689 1203 2913
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 278) (9 296) 1051 (2 051)
Przychody finansowe 628 1488 311 3183
Koszty finansowe 722 1438 858 1693
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6372) (9 246) 504 (560)
Podatek dochodowy (1122) (1 465) 379 560
Zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5 250) (7 781) 125 (1120)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (5 250) (7 781) 121 (1120)
Przypadajacy
- wiascicielom jednostki dominujacej (7 282) (1276)
- udziatom niekontrolujgcym (499) 157
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (28) 14
Wycena majatku w wartosci godziwej - -
Inne catkowite dochody - 606
Inne catkowite dochody netto (28) 620
Catkowite dochody ogétem (7 809) (500)
Przypadajace
- whascicielom jednostki dominujgcej (6 897) (1176)
- udziatom niekontrolujgcym (912) 676
Zysk / Strata netto na 1 akcje zwyktg (0,16) (0,02)

]
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SANWIL HOLDING S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011

(w tysigcach ztotych)

2. SKROCONE SKOSNOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa Na dzien Na dzien
31.12.2011r. 31.12.2010r.
AKTYWA TRWALE 55643 63 949
Rzeczowe aktywa trwate 52 651 60 463
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne 841 1624
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 65 65
Inne aktywa finansowe - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 086 1797
AKTYWA OBROTOWE 56 319 52 683
Zapasy 26 488 19331
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 433 14 630
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 316 276
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1336 20
Pozostate aktywa finansowe 6730 2542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9121 15 884
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 112 067 116 632
Na dzien Na dzien
Pasywa 31.12.2011r.  31.12.2010r.
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 82211 89 689
Kapitat podstawowy 50117 50117
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (52) (52)
Kapitat zapasowy 12 809 11 803
Kapitat z aktualizacji wyceny 2232 2232
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 33
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (636) (607)
Zyski/straty zatrzymane 10478 18 353
Kapitat przypadajacy :
- wtascicielom jednostki dominujacej 74981 81879
- udziatom niekontrolujagcym 7 230 7 810
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 5535 7 285
Kredyty i pozyczki 416 797
Pozostate zobowigzania finansowe 118 70
Rezerwy 746 787
Przychody przysztych okreséw 211 427
Rezerwa na podatek odroczony 4044 5204
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 24321 19 657
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 20 446 15 440
Kredyty i pozyczki 2 705 3158
Pozostate zobowigzania finansowe 311 190
Rezerwy 641 395
Przychody przysztych okreséw 218 474
SUMA PASYWOW 112 067 116 632
Wartos¢ ksiegowa akgji 82211 89 689
Sredniowazona liczba akcji w szt. 50117 250 50117 250
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 1,64 1,79
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3. SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WEASNYCH:

SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011
(w tysigcach ztotych)

Kapitat Nalezne Kapitat Kapitat z Pozostate Réznice z Zyski Kapitaty Razem
L podstawowy wpfaty na zapasowy aktualizacji kapitaty przeliczenia zatrzymane przypadajace kapitaty
Wyszczegdlnienie kapitat wyceny rezerwowe jednostek udziatom wiasne
podstawowy zagranicznych niekontrolujagcym

Stan na 1 stycznia 2010 roku 50117 (52) 13 850 2232 33 (621) 17 495 7 188 90 242
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - (2047) - - - 2 047 - -
Zysk/strata netto na 31 grudnia 2010 roku - - - - - (1276) 157 (1119)
Inne catkowite dochody na 31 grudnia 2010 - - - - - 14 86 466 566
Stan na 31 grudnia 2010 roku 50117 (52) 11 803 2232 33 (607) 18 352 7 811 89 689
Stan na 1 stycznia 2011 roku 50117 (52) 11803 2232 33 (607) 18 352 7 811 89 689
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - - 1006 - - - (1 006) - -
Zysk/strata netto okresu - - - - - (7 281) (499) (7 780)
Inne catkowite dochody na koniec okresu - - - - - (28) 412 (82) 302
Stan na 31 grudnia 2011 roku 50117 (52) 12 809 2232 33 (635) 10477 7 230 82211
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SANWIL HOLDING S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011

(w tysigcach ztotych)

4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2011
roku do
31.12.2011 roku

Za okres
od 01.01.2010
roku do
31.12.2010 roku

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) brutto (9 253) (560)
Il. Korekty razem 10116 1757
1. Podatek dochodowy z zysku przed opodatkowaniem (18) (57)
2. Zyski / straty mniejszosci (524) 132
2. Amortyzacja 4156 4106
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (572) (417)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (641) (657)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 373 (1922)
6. Zmiana stanu rezerw (956) (258)
7. Zmiana stanu zapasow (7 010) (1211)
8. Zmiana stanu naleznosci 2228 (573)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow 5205 (967)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (829) 824
11. Inne korekty 8704 2757
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 863 1197
- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana 863 1197
- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)J
I. Wptywy 3888 28 603
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 6 1169
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 3882 27 434
a) w jednostkach powigzanych 132 -
b) w pozostatych jednostkach 3750 27 434
- zbycie aktywoéw finansowych - 25907
- dywidendy i udziaty w zyskach 32 -
- sptata udzielonych pozyczek 10 -
- odsetki 808 1503
- inne wptywy z aktywdw finansowych 2900 24
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 10 246 17 749
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 2 296 2 810
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5946 12 538
a) w jednostkach powigzanych 100 4
b) w pozostatych jednostkach 5846 12534
- nabycie aktywdw finansowych 5841 12 489
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 5 45
4. Inne wydatki inwestycyjne 2 004 2401
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (6 358) 10 854
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (6 358) 10 854

- w tym dziatalnos¢ zaniechana
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SANWIL HOLDING S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011

(w tysigcach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH c.d.

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2011
roku do
31.12.2011 roku

Za okres
od 01.01.2010
roku do
31.12.2010 roku

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

. Wptywy 2579 2936
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 2452 2879
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 127 57
Il. Wydatki 3847 6861
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 3369 4842
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 221 304
8. Odsetki 257 267
9. Inne wydatki finansowe - 1448
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (1 268) (3 925)
- w tym dziatalno$¢é kontynuowana (1 268) (3 925)
- w tym dziatalno$¢ zaniechana - -
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.llI£B.1I£C.1II) (6 763) 8126
- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana (6763) 8126
- w tym dziatalno$¢ zaniechana - -
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, WTYM (6 763) 8126
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu odsetek naleznych
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 15 884 7 758
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM 9121 15 884
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

5. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.1. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2011

5.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259) i przedstawia sytuacje finansowa
Grupy na dzien 31 grudnia 2011 i 31 grudnia 2010 r., wyniki jej dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 r. i
31 grudnia 2010 r. oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2011 i 31 grudnia 2010 .
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien opracowania niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Zgodnie z par. 83 ust. 1 Rozporzadzenia w niniejszym sprawozdaniu finansowym zamieszczono kwartalng informacje finansowa
Jednostki Dominujgcej, zawierajgca: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

5.1.2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad SANWIL HOLDING S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg grupy SANWIL HOLDING S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Emitenta,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami MSR/MSSF.

5.1.3. Stosowanie zasad

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostato przygotowane
z zastosowaniem zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Grupa zastosowata spdjne
zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r. opublikowanego
w skonsolidowanym raporcie rocznym.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwane dalej
,MSSF UE", zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, oraz zwigzane z nimi Interpretacje.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty podane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2010
przekazanym do publicznej wiadomosci jako raport okresowy RS/2010 za posrednictwem systemu ESPI w dniu 29.04.2011 r.
Powyzej opisane zasady majg zastosowanie do danych poréwnywalnych.

5.1.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych
Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.
Wybrane dane finansowe za 4 kwartaty 2011 i 4 kwartaty 2010 r. przeliczono na ztote w sposéb nastepujacy:
e  aktywa, zobowigzania i kapitaty oraz dane dot. przeptywdw pienieznych przeliczono srednim kursem NBP ogtoszonym
w dniu 30.12.2011 (tabela kurséw Nr 252/A/NBP/2011)
e dane dotyczace przychoddéw ze sprzedazy, wyniku finansowego wg kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzienn kazdego miesigca od stycznia do grudnia dla danych za 4
kwartaty 2011 i 4 kwartaty 2010

Waluta Kurs sredni za okres zakonczony Kurs na koniec okresu
PLN / EUR 4,2751 4,4079
PLN / UAH 0,3716 0,3716
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5.2. DANE SEGMENTOWE
5.2.1. Segmenty operacyjne

SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING alokowana jest do nastepujacych segmentéw operacyjnych:
a)  Wyroby powlekane — przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Z2i 20.16.2)

b) Handel obuwiem - dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow widkienniczych, odziezy, obuwia i

wyrobow skérzanych (m.in. PKD 51.16.Z, 47.72.2)

c) Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw (m.in. 70.10.2)

5.2.2. Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za 4 kwartaty 2011

zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Pozycja Segment Segment Segment Wytaczenia RAZEM
Wyroby Obuwie Dziatalnos$¢
powlekane holdingéw
Sprzedaz zewnetrzna 34124 46 326 61 (46) 80 465
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogétem 34124 46 326 61 (46) 80 465
Koszty operacyjne ogétem 33540 45 434 1383 299 80 656
Wynik na sprzedazy 584 892 (1322) (345) (191)
Pozostate przychody operacyjne 2183 523 12 (134) 2584
Pozostate koszty operacyjne 10 364 1273 52 - 11 689
Wynik segmentu (7 597) 142 (1362) (479) (9 296)
Przychody finansowe 249 26 2444 (1231) 1488
Koszty finansowe 876 1220 20115 (20 773) 1438
Udziat w zyskach/stratach jednostek - - - - -
stowarzyszonych
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (8 224) (1 053) (19 032) 19 063 (9 246)
Podatek dochodowy (1442) 60 5 88 (1 465)
Zysk / strata netto (6 782) (1113) (19 037) 19 151 (7 781)
Aktywa ogdtem 49 880 38031 77722 (53 566) 112 067
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21210 22 459 628 (14 442) 29 855
5.2.3. Segment wyroby powlekane — przychody ze sprzedazy:
5.2.3.1. Informacje dotyczace produktéw i ustug.
e . Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Wyszczegblnienie 4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku
1. Grupa produktow Skay 18 212 20812
2. Grupa produktéw Polstram 8981 4 850
3. Grupa produktéw Softline 678 813
4. Pozostate 6 253 9252
Razem 34124 35727
5.2.3.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
P Przychody ze sprzedaz Przychody ze sprzedaz
WyszczegGlnienie 4 I‘(,wartZIy 2021 rokuy 4 I‘(,wartzly 2020 rokuy
1. Kraj 23958 22 481
2. Panstwa UE 6525 8 203
3. Pozostate kraje (Rosja, Ukraina, 3641 5043
Biatorus)
Razem 34124 35727

5.2.3.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Gtéwni klienci Grupy, ktérych obrét przekracza prég 10 % przychoddw ze sprzedazy 3 kwartatéw 2011 w przychodach ogdétem.

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy
4 kwartaty 2011 roku

Przychody ze sprzedazy
4 kwartaty 2010 roku

1. Klient 1 3256 5655
2. Klient 2 6208 1347
Razem gtéwni klienci 9464 7 002

]
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011

(w tysigcach ztotych)
————————————

5.2.4. Segment obuwie — przychody ze sprzedazy:
5.2.4.1. Informacje dotyczace produktow, ustug, towaréw i materiatéw

e . Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku
1. Obuwie 45 457 44 372
2. Akcesoria (plecaki, torby, sznurowki) 869 1024
Razem 46 326 45 396

5.2.4.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Lo Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Wyszczeg6lnienie 4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku
1. Kraj 45 325 41439
2. Panstwa UE 806 3687
3. Pozostate kraje ( Biatorus, Rosja) 195 270
Razem 46 326 45 396

5.2.4.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientéow (pow. 10% przychodoéw
ogotem)
Wyszczegolnienie Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku
Brak klientéw o udziale powyzej 10% w - -
Razem gtéwni klienci - -

5.2.5. SEGMENT DZIAtALNOSC HOLDINGOW - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY:

5.2.5.1. INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW, UStUG, TOWAROW | MATERIALOW

Nazwa produktu Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku
1. Pozostate przychody 61 4
Razem 61 4

5.2.5.2. INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Nazwa obszaru geograficznego Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku

1. Kraj 61 4
2. Pastwa UE - -
3.Pozostate kraje - -

Razem 61 4

5.2.5.3. INFORMACJE DOTYCZACE GtOWNYCH KLIENTOW (POW. 10% PRZYCHODOW OGOLEM)

Klient Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
4 kwartaty 2011 roku 4 kwartaty 2010 roku
1. Klient 1 58 4
2. Klient 2 3
Razem gtéwni klienci 61 4

5.3. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
5.3.1. Odpisy aktualizujace aktywa
W okresie od 01.01 —31.12.2011 r. odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych ksztattowaty sie nastepujaco:

Wyszczegélnienie Stan na Utworzenie = Zmniejszenie Stan na
01.01.2011 31.12.2011
Naleznosci 5567 2129 834 6 862
Zapasy 3097 994 729 3362
Razem 8664 3123 1563 10 224

]
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

5.3.2. Rezerwy
W od 01.01 do 31.12.2011 dokonano nastepujacych zmian z tytutu rezerw:

Wyszczegélnienie Stan na Utworzenie Zmniejszenie  Stan na
01.01.2011 31.12.2011
Podatek dochodowy odroczony 5722 229 1285 4 666
Swiadczenia pracownicze 889 176 141 924
Rezerwa na przewidywane koszty i straty oraz inne 114 390 114 390
zobowigzania
Niewykorzystane urlopy 163 28 29 162
Rezerwa na koszty 172 100 200 72
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 49 74 65 58
Pozostate rezerwy 12 15 12 15
Razem 7121 1012 1 846 6 287
5.3.3. Kredyty i pozyczki
P Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010
- dtugoterminowe 416 797
- krétkoterminowe 2705 3158
Razem 3121 3955
Na dzien bilansowy spétki grupy kapitatowej posiadaty zobowiazania z tytutu kredytéw w nastepujacych bankach:
Nazwa Kwota Termin Zabezpieczenia Uwagi
(firma) przyznanego sptaty
jednostki kredytu/
pozyczki wg
umowy
Fortis Bank 2600 12.03.2012  Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania. Kredyt inwestycyjny,
S.A. oraz przewtlaszczenie standw magazynowych, weksel sptata comiesieczna
wtasny in blanco zgodnie
z harmonogramem
Pekao S.A. 427 30.09.2012  weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunkéw, Kredytinwestycyjny
oswiadczenie kredytobiorcy, hipoteka zwykta i kaucyjna,
DnB Nord 1280 30.04.2013  weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, Kredyt inwestycyjny
S.A. poreczenie BGK do 80% kwoty kredytu, petnomocnictwo

do rachunku biezgcego, przewtaszczenie towaréw wraz z
cesjg praw z polis ubezpieczeniowych, przewtaszczenie na
zabezpieczenie wyposazenia wraz z cesjg praw do polis;
hipoteka zwykta i kaucyjna, zastaw rejestrowy na znakach

towarowych, cesja wierzytelnosci z umow, zastaw
rejestrowy na udziatach
5.3.5. Przychody ze sprzedazy
5.3.5.1. Gtéwne produkty
Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
1. Produkty i ustugi 34 694 36 450
2. Towary i materiaty 45771 44 672
Razem przychody ze sprzedazy 80 465 81122
5.3.5.2. Obszary geograficzne
Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
a) kraj 69 298 63 920
b) panstwa UE 7331 11890
c) pozostate kraje (Rosja, Ukraina, Biatorus) 3836 5312
Razem przychody ze sprzedazy 80 465 81122
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

5.3.6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
Zmiana stanu produktow (1647) 1281
Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (377) 4
Amortyzacja 4152 4112
Zuzycie materiatow i energii 25 069 25 445
Ustugi obce 19 352 18 443
Podatki i optaty 1072 1114
Wynagrodzenia 7412 7 438
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1372 1518
Pozostate koszty rodzajowe 1253 1533
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22998 22221
Razem koszty wg rodzaju razem 80 656 83109
Koszty sprzedazy 1599 1643
Koszty ogdlnego zarzadu 28 091 27 065
Koszt wtasny sprzedazy 50 966 54 401
5.3.7. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 11 220
Dotacje 216 216
Inne przychody operacyjne 2 357 2412
Razem przychody operacyjne 2584 2848
5.3.8. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 396 -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 9219 1926
Inne koszty operacyjne 2074 987
Razem koszty operacyjne 11 689 2913
5.3.9. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
Otrzymane dywidendy 32 -
Odsetki 985 1064
Zysk ze zbycia inwestycji - 217
Aktualizacja wartosci inwestycji - 106
Inne przychody finansowe 471 1796
Razem przychody finansowe 1488 3183
5.3.10. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie 4 kwartaty 2011 4 kwartaty 2010
Odsetki 487 638
Strata ze zbycia inwestycji 7 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 506 2
Inne koszty finansowe 438 1054
Razem koszty finansowe 1438 1693

5.3.11. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakorczenia
ostatniego roku obrotowego oraz dane o pozycjach pozabilansowych (§ 87 ust. 4 pkt. 7 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.).
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

5.3.11.1. Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Zabezpieczenie /rodzaj / wartos¢ Bank/Wierzyciel Data udzielenia Termin zapadalnosci
Podstawa oszacowania

przewtaszczenie zapaséw wyrobéw gotowych do  Fortis Bank Polska S.A. 2007-04-01 2012-03-12
kwoty 1.000 tys. zt, przelew z praw polisy

ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia standéw

magazynowych

Zastaw na zapasach do kwoty 10.000 tys. zt, przelew z  Bank Pekao S.A. 2009-04-24 2012-03-31
praw polisy  ubezpieczeniowej w  zakresie
ubezpieczenia standw magazynowych

Zastaw na zapasach do kwoty 1.600 tys. zt, przelew z  DnB Nord S.A. 2008-05-30 2013-04-30
praw polisy  ubezpieczeniowej w  zakresie
ubezpieczenia standw magazynowych

5.3.11.2. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Zabezpieczenie [rodzaj / warto$¢  Bank/Wierzyciel Data Termin
udzielenia zapadalnosci
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowania i budynkéw na  Fortis Bank SA 2007-04-01 2012-03-12

nim sie znajdujacych do kwoty 2,6 min. PLN; Przelew z praw polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej tych nieruchomosci;

Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 000 tys. zt Bank Pekao S.A. 2009-04-24 2012-03-31
Hipoteka zwykta 1.280 tys. zt i kaucyjna 640 tys. z DnB Nord S.A. 2008-05-30 2013-04-30
Hipoteka zwykta 427 tys. zt i kaucyjna 50 tys. zt Bank Pekao S.A. 2007-11-07 2012-09-30

B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

Jednostka dominujacg Grupy kapitatowej SANWIL HOLDING jest SANWIL HOLDING Spodtka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
(20-703), przy ul. Cisowej 11.

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 24.06.2002 .

Numer rejestru: 0000119088

Grupa prowadzi dziatalnosc¢ zakresie:
e  Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych ,
e  Produkcja wyrobéw witdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e  Sprzedaz obuwia i akcesoridw obuwniczych.

Wsg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spoétka figuruje w sektorze: przemyst lekki.

2. OPIS SPOLEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING
Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe koriczace sie 31 grudnia 2011 roku obejmujgc nastepujace
jednostki wchodzace w sktad Grupy:

e  SANWIL HOLDING S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie.

e  SANWIL POLSKA Spoétka z 0.0. — 100% udziatéw objetych przez Jednostke dominujaca.

e  Winisan Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie — wspdlne przedsiewziecie z 50% udziatem Jednostki
dominujgcej w ogodlnej liczbie gtoséw. Podobnie jak Sanwil Polska Sp. z 0.0. jest to spétka produkcyjna z branzy
wtdkienniczej.

e  Grupa kapitatowa Draszba z siedzibg w Gdansku — 52,93% udziatéw objetych przez Jednostke dominujacg. W sktad
grupy kapitatowej Draszba wchodzg:

o  Draszba S.A. z siedzibg w Gdansku — jednostka dominujaca nizszego szczebla,

o  E-butyS.A. z siedzibg w Gdansku — 50,61% udziatéw objetych przez Draszba S.A,
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING za 4 kwartat
2011.
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SANWIL HOLDING S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2011

(w tysigcach ztotych)
————————————

3. OPIS DOKONAN GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA

OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

3.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych (§ 87 ust. 4 pkt. 1 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)
Za wyjatkiem opisanych w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity.

3.2. Czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe
(§ 87 ust. 4 pkt. 2 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)
W miesigcu sierpniu 2011 r. spotka zalezna podjeta dziatania prawne celem odzyskania naleznosci w zwigzku z brakiem
ptatnosci za sprzedane produkty do kontrahenta zagranicznego. Na dzien bilansowy i dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego saldo wymagalnych naleznosci od kontrahenta wynosito 339 tys. EUR (w przeliczeniu na PLN wg kurséw EUR
z dni wystawienia dokumentdw sprzedazy w kwocie 1.351 tys. zt) i na tg kwote spdtka zalezna zawigzata odpis
aktualizujgcy naleznosci. Sprawa jest w toku.

W miesigcu grudniu 2011 r. spo6tka zalezna Sanwil Polska Sp. z 0.0. dokonata przeszacowania nieproduktywnego majatku
trwatego (budynki i budowle) i urzadzen i maszyn (linia technologiczna). Majatek ten zostat wyceniony na zlecenie spotki
zaleznej przez niezaleinych rzeczoznawcéw w wartosci godziwej i zostat ujety w ksiegach rachunkowych w tych
wartosciach. Warto$¢ przeszacowania (odpis) stanowi réznice pomiedzy dotychczasowg wartoscia netto a wartoscig
ustalong na podstawie wycen. Ponadto spdtka zdecydowata sie odpisa¢ koszty prac badawczo — rozwojowych
aktywowanych w latach 2007 — 2008, ktére nie przyniosty spdtce pozgdanych korzysci w postaci wdrozenia do produkcji
i sprzedazy nowych projektow (produktow).

Na wynik spétki Sanwil Polska gtéwnie miaty wptyw:

e  przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych do wartosci godziwej - 5.464 tys. zt
e  rezerwa na majatek nieproduktywny - 390 tys. zt
e  odpisanie kosztow prac badawczo rozwojowych - 668 tys. zt

Ponadto nalezy odnotowac, iz Spotka Sanwil Polska Sp. z 0.0. po raz pierwszy w swojej historii odnotowata dodatni roczny
wynik na sprzedazy.

W zwigzku z systematycznym obnizaniem kapitatu wtasnego Spotki zaleinej Sanwil Polska sp. z 0.0., dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ udziatéw spotki w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej. Wielko$¢ odpisu odpowiada rdéznicy
pomiedzy wartoscig kapitatu wiasnego od roku zatozenia spdtki i wniesienia przedsiebiorstwa aportem do 2011 r. wiacznie.
Jest to jednoczesnie wielkos$¢ strat netto jakie spdtka zalezna odnotowata przez kilka lat swojej dziatalnosci. Celem
dokonania odpisu w kwocie 19.526 tys. zt jest odzwierciedlenie w ksiegach aktualnej wartosci ksiegowej spotki zaleznej.

4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE) 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACE) NA DZIEN PRZEKAZANIA
NINIEJSZEGO RAPORTU

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien bilansowy oraz dzierh przekazania poprzedniego raportu okresowego i dzien

sporzadzenia niniejszego raportu spétka Ipnihome Limited z siedzibg w Thiseos, Nikosia (Cypr), posiada 13.056.243 szt. akcji

SANWIL HOLDING S.A. Stanowi to 26,05% w kapitale zaktadowym Emitenta i 26,05% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ CZEONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE)

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spoétki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujgce nie posiadaja
akcji Spotki.

Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Prezes Zarzadu Spétki na dzien bilansowy oraz sporzadzenia
raportu posiada 5 akgji.

6. INFORMACIE O POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB
SPOLEK OD NIEJ ZALEZNYCH, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH

Oswiadczamy, iz nie toczyto ani nie toczy sie przed sadem ani organem administracji publicznej zadne postepowanie dotyczace

zobowigzan i wierzytelnosci spetniajgce wymaog z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. § 87 ust. 7 pkt. 7.

7. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKI ZALEZNE PORECZENIACH KREDYTOW
LUB UDZIELONYCH GWARANCJACH — JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, GDZIE
WARTOSC PORECZENIA LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH
SPOLKI

Nie wystepuja.

]
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8.2,

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.9.1.

DODATKOWE INFORMACIE

. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie (§ 87 ust. 4

pkt. 3 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)

Istotnym czynnikiem w segmencie obuwie (segmencie sprzedazy detalicznej) jest specyfika branzy, z ktérg zwigzana jest
sezonowo$¢ popytu. Mozna wyrdzni¢ wiosenno-letni i jesienno-zimowy sezon sprzedazy.

Z kolei w segmencie wyroby powlekane sezonowos¢ sprzedazy w roku 2011 nie wystgpita.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych (§ 87 ust. 4 pkt. 4 Rozp.
MF w sprawie inf. biez. i okr.)

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy (§ 87 ust. 4 pkt. 5 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)
Polityka dywidendy Jednostki Dominujgcej bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez
spotki, ktdrych akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe (§ 87 ust. 4 pkt. 6 Rozp. MF w sprawie
inf. biez. i okr.)

W lutym 2012 r. Jednostka Dominujgca objeta 900.000 szt. akcji nowej emisji w spdfce zaleznej Draszba S.A. z siedzibg
w Gdansku, dajgcych 17,43% udziatu po podwyzszeniu kapitatu, za kwote 900.000 ztotych, tj. po wartosci nominalnej 1 zt.
Transakcja w zatozeniu powoduje umocnienie sie Sanwilu w akcjonariacie spotki zaleznej oraz obnizenie $redniej ceny
zakupu akcji tej spoétki, co z kolei zwiekszy zysk na tej inwestycji w momencie jej zakonczenia.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spoétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci (§ 87 ust. 7 pkt. 3 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Stanowisko Zarzadu Emitenta co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych (§ 87 ust. 7
pkt. 4 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2011, zatem nie odnidst sie do ich realizacji.

Zawarte przez Emitenta badZ jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi
spetniajacych kryteria wymienione w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 § 87 ust. 7 pkt. 8

Nie wystapity.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Jednostki Dominujacej w Grupie Kapitatowej SANWIL
HOLDING oraz jednostek zaleznych.

Emitent wykonujgc Uchwate Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 02.09.2009 ztozyt pozwy
o zwrot bezzasadnie pobranych srodkéw pienieznych z rachunkéw bankowych spétki z tytutu zawartych transakcji
pochodnych z:

- Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. — dochodzona kwota od Banku 130.465 zt na podstawie pozwu whniesionego
w dniu 17.12.2009 r. Rozprawa wyznaczona na styczen 2012 r. nie odbyta sie i zostata odroczona bez terminu.

- Kredyt Bankiem S.A. — dochodzona kwota od Banku 400.000 zt. Pozew wniesiony 30.08.2010 r., zostat wyznaczony termin
rozprawy (luty 2012). Ogtoszenie wyroku planowane jest w miesigcu marcu 2012 r.

- BNP Paribas Bank Polska SA — dochodzona kwota od Banku 408.000 zt. Pozew wniesiony 30.08.2010 r., zostat wyznaczony
termin rozprawy (maj 2012).

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu ww. postepowania nie zostaty zakornczone.

- Bankiem Millennium S.A. — dochodzona kwota od Banku 88.403 zt. Pozew wniesiony w dniu 17.12.2009 r. zostat
odrzucony; W dniu 18.05.2011 spétka wniosta apelacje i oczekuje na rozprawe (marzec 2012).

We wszystkich powyzszych czterech sprawach — sporach dotyczgcych skutkéw uméw nabycia opcji wyroki zasgdzajgce
(korzystne) beda skutkowac dla SANWIL HOLDING S.A. przychodem. Wyroki niekorzystne moga wigzac sie wyfacznie
z obowigzkiem poniesienia kosztow sgdowych na rzecz pozwanego.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian oraz informacji, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta (§

87 ust. 7 pkt. 10 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.)

Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Emitent jest jednostka nadrzedna Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A., sktadajacej sie z nastepujgcych podmiotéw:

e  SANWIL HOLDING S.A. — jednostka dominujaca,

e  SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. jednostka zalezna ze 100% udziatéw SANWIL HOLDING S.A. w ogdlnej liczbie gtosow,

e  Winisan Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie — wspdlne przedsiewziecie z 50% udziatem Sanwil Holding S.A.
w ogolnej liczbie gtosow,

e  Draszba S.A. z siedzibg w Gdansku — jednostka zalezna z 52,93% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Sanwil Holding S.A.
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————————————

Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych.
Obroty zrealizowane za 4 kwartaty 2011 z tytutu sprzedazy z jednostkami powigzanymi wyniosty:
1. Na podstawie faktur sprzedazy Jednostki dominujacej spétkom powigzanym w grupie kapitatowe;j:

Pozycja Przedmiot transakcji Przychdd
a.  SANWIL POLSKA Sp. z o.0. Ustugi doradztwa finansowego 4
Odsetki od udzielonych pozyczek 779
Sprzedaz srodka trwatego 21
b. Draszba S.A. Odsetki od udzielonych pozyczek 492
Ogédtem 1296

2. Na podstawie faktur zakupu od jednostek powigzanych w grupie kapitatowe;j:

Pozycja Przedmiot transakcji Przychod
a. SANWIL HOLDING S.A. Swiadczenie ustug HR, IT 42
Ogotem 42
8.9.2. Pozyczki udzielone spoéfce zaleznej Draszba S.A.
Kwota zobowigzania z Data umowy Uwagi
umowy pozyczki
1.500 tys. zt 2010-11-16 Oprocentowanie 12%, pozyczka zabezpieczona, sptata w 15 ratach w okresie

od 30.06.2011 do 31.08.2012. Pozyczka inwestycyjna. Na dzier sporzadzenia
sprawozdania saldo pozyczki wynosito 600 tys. zt.

2.000 tys. zt 2011-02-21 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.12.2011.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania saldo pozyczki wynosito 346 tys. zt.
250 tys. zt 2011-06-03 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
250 tys. zt 2011-07-11 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
200 tys. zt 2011-08-05 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
300 tys. zt 2011-09-09 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
500 tys. zt 2011-10-14 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
400 tys. zt 2012-01-18 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.10.2012

Pozyczki zostaty przeznaczone na realizacje biezacych zadan spétki za wyjatkiem pozyczki z dnia 16.11.2010, ktéra zostata
wyptacona na cele inwestycyjne.
Uwzgledniajgc wyptaty pozyczek w roku 2010 i 2011 - na dzien bilansowy pozostaje tgcznie do sptaty 3.187 tys. zt

8.9.3. Pozyczki udzielone spétce zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0.

Kwota zobowigzania z Data umowy Uwagi
umowy pozyczki
1.000 tys. zt 2009-01-16 hipoteka kaucyjna do kwoty 1,2 min. zt; ; oprocentowanie WIB 1M +3%
6.000 tys. zt 2009-03-19 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 8,0 min ;
oprocentowanie WIB 1M +3%
1.000 tys. zt 2009-06-09 weksel wtasny in blanco do wys. 1,2 min. zt; ; oprocentowanie WIB 1M
+3%
2.000 tys. zt 2008-12-22 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 2,2 min. z;

oprocentowanie WIB 1M +3%

Aneksy do uméw pozyczek udzielonych przez Sanwil Holding S.A.:

W dniu 15.11.2011 zostat podpisany aneks do pozyczki z dnia 9 czerwca 2009 oraz w dniu 30.12.2011 zostaty podpisane aneksy
do umoéw pozyczek z dni 16.01.2009 i 22.12.2008 w ktdrych zostat ustalony nowy termin sptaty pozyczek w terminie do dnia
31.12.2012r.

Na dzien bilansowy pozostaje do sptaty wraz z odsetkami 10.672 tys. zt

8.9.4. Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
Kwota zobowigzania Data umowy Uwagi
Z umowy pozyczki
1.000 tys. zt 2010-11-10 Oprocentowanie 10%, z terminem sptaty do dnia 31.12.2011; pozyczka
zabezpieczona hipotecznie
500 tys. zt 2011-05-10 Oprocentowanie 10%, z terminem sptaty do dnia 31.12.2011.

8.9.5. Zarzad Emitenta na podstawie art. 399 § 1, art. 402 ! oraz art. 402 * Kodeksu Spotek handlowych majac na uwadze
whniosek akcjonariusza zgtoszony w trybie art. 400 § 1 KSH zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SANWIL
HOLDING Spétka Akcyjna w Lublinie, ktére odbedzie sie w dniu 15 marca 2012 r.
Porzadek obrad, projekty uchwat oraz proponowane zmiany statutu zostaty opublikowane w raporcie Nr 3/2012
z dnia 17.02.2012 .
L —————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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8.9.6.

Inne informacje.

W pazdzierniku 2011 r. Emitent nabyt 4.500 szt. zabezpieczonych obligacji na okaziciela Cash Flow S.A. z siedzibg
w Dabrowie Gdérniczej w drodze emisji niepublicznej. Wartos¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000 tys. zt. Termin
wykupu przypada na dzien 29 pazdziernika 2012 r. Oprocentowanie WIBOR3M + 8,5%.

9. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Czynniki,

ktére wedtug Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej jednego

kwartatu (§ 87 ust. 7 pkt. 11 Rozp. MF w sprawie inf. biez. i okr.).
W perspektywie najblizszego kwartatu wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw nastepujace

czynniki:

ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (USD i EUR)

ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe do produkcji oraz
towaréw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczace. Materialy uzywane do
produkcji oraz w handlu wyrobdw i towaréw stanowig istotny poziom. W 2011 roku udziat materiatéw w kosztach
ogoétem wynosit 43,5%.

przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie bezpiecznych instrumentéw finansowych
o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczegdlnosci lokat bankowych i obligacji, a takze z pozyczek udzielonych Spotkom
zaleznym.

Ponadto w spotkach zaleznych istotne znaczenie mogg miec nastepujace czynniki:

Sptata obstugi zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek (Koszty finansowe)

Redukcja kosztéw, w tym kosztow statych.

Dziatania dotyczace dzierzawy badz sprzedazy zbednych powierzchni nie przydatnych w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarcze;j.

Wykorzystanie nieuzywanych powierzchni (do rozwiniecia dodatkowej dziatalnosci).
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SANWIL HOLDING S.A.

1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

IV kwartat za 4 kwartaty IV kwartat za 4 kwartaty
Wyszczegdlnienie okres 01.09 — Za okres 01.01. okres 01.09 — Za okres 01.01. —
31.12.2011 —-31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - 61 1 4
Koszt wtasny sprzedazy - 56 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 5 1 4
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 296 1327 292 1162
Zysk (strata ze sprzedazy (296) (1322) (291) (1158)
Pozostate przychody operacyjne 1 13 - -
Pozostate koszty operacyjne 48 52 1 50
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (343) (1361) (292) (1 208)
Przychody finansowe 925 2 444 482 2431
Koszty finansowe 19980 20115 (2) 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (19 398) (19 032) 192 1222
Podatek dochodowy (14) 5 7 216
Zysk(strata) netto z dziatalnosci (19 384) (19 037) 185 1006

kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto (19 384) (19 037) 185 1006

Inne catkowite dochody -
Skutki aktualizacji majgtku trwatego - - - -
Inne catkowite dochody netto - - - -

Catkowite dochody ogétem (19 384) (19 037) 185 1006
llos¢ akcji 50117 250 50117 250
Zysk / Strata netto na 1 akcje (0,38) 0,02

2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa Na dzien Na dzien
31.12.2011r. 31.12.2010r.
AKTYWA TRWALE 47 924 68 325
Rzeczowe aktywa trwate 150 14
Wartosci niematerialne i prawne - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 471 66 996
Inne aktywa finansowe - 1000
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - 68
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 303 247
AKTYWA OBROTOWE 29 798 28 366
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 192 300
Rozliczenia miedzyokresowe 3 1
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1336 20
Pozostate aktywa finansowe 20 560 13319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 707 14726
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 77722 96 691
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Pasywa Na dzien Na dzien
31.12.2011r. 31.12.2010r.
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 77 093 96 131
Kapitat podstawowy 50117 50117
Kapitat zapasowy 12 809 11 803
Kapitat z aktualizacji wyceny 1872 1872
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 33
Zyski/straty zatrzymane 12 262 32306
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 164 170
Kredyty i pozyczki - 67
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Rezerwy - -
Przychody przysztych okreséw - -
Rezerwa na podatek odroczony 164 103
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 465 390
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 114 100
Kredyty i pozyczki 69 272
Pozostate zobowigzania finansowe 267 -
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - -
Rezerwy 15 -
Przychody przysztych okresow - 18
SUMA PASYWOW 77722 96 691
Wartosc¢ ksiegowa akcji 77 093 96 131
Sredniowazona liczba akcji w szt. 50 117 250 50 117 250
Wartosc ksiegowa na 1 akcje (w zt) 1,54 1,93
3. SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH:
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Razem
podstawowy zapasowy aktualizacji  kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny rezerwowe wiasne
Stan na 1 stycznia 2010 roku 50 117 13 850 1872 33 29 253 95125
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego - (2047) - - 2047 -
Zysk/strata netto za 2010 rok - - - - 1006 1006
Inne catkowite dochody za 2010 rok - - - - - -
Zyski straty mniejszosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 50117 11 803 1872 33 32306 96 131
Stan na 1 stycznia 2011 roku 50 117 11803 1872 33 32 306 96 131
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - 1006 - - (1 006) -
Zysk/strata netto za okres - - - - (19 037) (19 037)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Zyski straty mniejszosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 50117 12 809 1872 33 12 263 77 094

Strona 20



SANWIL HOLDING S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2011
(w tysigcach ztotych)

4. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) brutto (19 032) 1222
Il. Korekty razem 17 387 (2.028)
1. Podatek dochodowy z zysku przed opodatkowaniem (5) -
2. Amortyzacja 28 12
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (267) (340)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (2 096) (1 655)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (12) (326)
6. Zmiana stanu rezerw 76 (94)
7.Zmiana stanu zapasow - -
8. Zmiana stanu naleznosci 197 274
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 14 2
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (75) 314
11. Inne korekty 19527 (215)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) (1 645) (806)
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (1 645) (806)
- w tym dziatalno$¢ zaniechana - -

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 8563 29911
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 8563 29911
a) w jednostkach powigzanych 4823 2502
b) w pozostatych jednostkach 3740 27 409
- zbycie aktywoéw finansowych - 25907
- dywidendy 32 -
- zbycie aktywoéw finansowych - -
- odsetki 808 1502
-inne 2 900 -
Il. Wydatki 13 666 18 229
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 175 -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 11491 15 829
a) w jednostkach powigzanych 5650 3340
b) w pozostatych jednostkach 5841 12 489
- nabycie aktywow finansowych 5841 12 489
4. Inne wydatki inwestycyjne 2 000 2 400
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (5103) 11 682
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (5103) 11682
- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy - -
1. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki 271 1566
1. Sptaty kredytow i pozyczek 271 271
2. Inne wydatki finansowe - 1295
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (271) (1 566)

- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana (271) (1 566)

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII£B.II£C.111) (7 019) 9310
- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana (7 019) 9310

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (7 019) 9310
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu odsetek naleznych -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 14 726 5416
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 7707 14 726

5. DODATKOWE INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
RAPORTU KWARTALNEGO ZA IV KWARTAtL 2011 ROKU.

5.1. Rezerwy
W okresie 01.01 do 31.12.2011 dokonano nastepujgcych korekt z tytutu rezerw:

Lp. Tytut rezerwy 01.01.2011 Utworzenie = Zmniejszenie 31.12.2011
1. Podatek dochodowy odroczony 103 138 76 165
2. Niewykorzystane urlopy 1 - 1 -
3. Rezerwa na koszty 1 - 1 -
4, Rezerwa na badanie sprawozdania 17 26 24 19
Razem 122 162 102 184

5.2. Pozostate informacje

Pozostate informacje sg przedstawione i zatgczone do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING
S.A. za IV kwartat 2011 r. (cze$¢ A i B niniejszego raportu)

Lublin, 29 lutego 2012 r.
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