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1. Wybrane dane finansowe

Poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow

Pozycja bilansu PLN PLN EUR EUR
w tysigcach 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 52260 53068 12 272 12 341
Aktywa trwate 23721 26 229 5570 6100
Aktywa obrotowe 28539 26 839 6702 6242
Pasywa razem 52260 53 068 12 272 12 341
Kapitat wtasny 40877 44334 9599 10310
Zobowigzania dtugoterminowe 4218 1841 990 428
Zobowigzania krétkoterminowe 7 165 6893 1683 1603
Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

Pozycja w sprawozdaniu z catkowitych PLN PLN EUR EUR
dochodéw Spotki 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 27 616 29797 6420 6983
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy 5059 5597 1176 1312
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (2460) (558) (572) (131)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2 846) 542 (661) 127
Zysk/(Strata) netto (2804) 359 (652) 84
Catkowite dochody ogétem (2 804) 359 (652) 84
Zysk (strata) przypadajaca na 1 akcje: -

Podstawowy zysk/(strata) (0,17) 0,02 (0,04) 0,01
Rozwodniony zysk/(strata) (0,17) 0,02 (0,04) 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 2,45 2,65 0,57 0,62
Poszczegolne pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych

Pozycja w skonsolidowanym rachunku PLN PLN EUR EUR
przeplywow pienieznych 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne netto enerowane na

c,izia}alrlljoéci?)peracyjne‘]{vyg (123) (838) (29) (196)
Srodki pie_nie;.Zne netto z dziatalnosci 5713 (5716) 1328 (1 340)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (1135) 1064 (264) 249
Przeplywy pienieZne razem 4 454 (5490) 1035 (1287)

Powyzsze dane finansowe za 2019 i 2018 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

a. za 2019 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywéw i pasywow - wedlug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 31 grudnia 2019 roku - 4,2585 PLN/EUR;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku) - 4,3018
PLN/EUR.

b. za 2018 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN/EUR;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku) - 4,2669
PLN/EUR.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.2019 r.do 31.12.2019 1. Nota 01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7.2. 27 616 29797
Koszt wtasny sprzedazy 7.3. (22 557) (24 200)
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy 5059 5597
Koszty sprzedazy 7.3. (1844) (1797)
Koszty ogélnego zarzadu 7.3. (4 669) (4 567)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1453) (767)
Pozostate przychody operacyjne 7.4. 896 1280
Pozostate koszty operacyjne 7.5. (1903) (1071)
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (2460) (558)
Zyski z inwestycji 7.6. 1034 1496
Koszty finansowe 7.7. (1420) (396)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2 846) 542
Podatek dochodowy 7.8. 42 (183)
Zysk/(Strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej za rok obrotowy (2 804) 359

Dziatalno$¢ zaniechana - -

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk/(Strata) netto (2804) 359

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku lub straty - -

Inne catkowite dochody (netto) - -

Calkowite dochody ogétem (2804) 359

Zysk/(Strata) netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej (2804) 357

Udziatowcoéw niekontrolujacych - 2

Inne catkowite dochody przypadajace na: - -

Akcjonariuszy jednostki dominujacej - -

Udzialowcéw niekontrolujgcych - -

Zysk/(Strata) przypadajaca na 1 akcje

Sredniowazona iloé¢ akcji w szt. 7.20. 16703790 16703790
Zysk/Strata na 1 akcje w zt 7.20. (0,17) 0,02
Adam Buchajski

/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2019r.

. Nota 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7.9. 23 364 22001
Wartosci niematerialne 7.10. 357 431
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 7.11. - 3797
Aktywa trwatle razem 23721 26229
Aktywa obrotowe
Zapasy 7.13. 8496 8503
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7.14. 2924 2984
Rozliczenia miedzyokresowe 7.18. 198 760
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 7.15. 3101 3835
Udzielone pozyczki 7.16. 7610 9001
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.17. 6210 1756
Aktywa obrotowe razem 28539 26 839
Aktywa razem 52260 53068
Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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Na dzien 31.12.2019r.

. Nota 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
Kapital wlasny i zobowiazania
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 7.19. 10 022 10 022
Akcje wlasne 7.19. (653) -
Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy 7.19. 32871 32814
Kapitat rezerwowy 7.19. 700 700
Zyski (straty) zatrzymane 7.19. (2 063) 798
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 40877 44 334
Udziaty niekontrolujace -
Kapital wlasny razem 40877 44 334
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek
Zobowiazania z tytutu obligacji
Zobowiazania z tytutu leasingu 7.23. 2339 -
Rezerwy 7.24. 935 848
w tym rezerwa na Swiadczenia pracownicze 7.24. 935 848
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7.22. 943 993
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe razem 4218 1841
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 7.21. 694 584
Zobowiazania z tytutu leasingu 7.23. 103 -
Pozostate zobowigzania finansowe - 42
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.25. 3853 3745
Rezerwy 7.24. 2512 2522
w tym rezerwa na $wiadczenia pracownicze 7.24. 222 299
Przychody przysztych okreséow 2 -
w tym dotacje - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 7 165 6 893
Zobowigzania razem 11 383 8734
Kapitatl wlasny i zobowiazania razem 52260 53068

Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres 0d 01.01.2019 r. do 31.12.2019 . Kapitat . Kapitat Kapitat K‘"’!pi“ﬁ ZysKi (straty) Kapitat
) AKkcje wlasne z aktualizacji
w tysigcach ztotych zakladowy zapasowy reZerwowy wyceny zatrzymane wlasny razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 10 022 - 32814 700 - 798 44 334
Catkowite dochody - - - - - - -
- Wynik za okres - - - - - (2804) (2804)
Przeznaczenie na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Przeznaczenie zysku/Pokrycie straty - - 57 - - (57) -
Nabycie akcji wtasnych - (653) - - - - (653)
Zbycie akcji wiasnych - - - - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2019 r. 10 022 (653) 32871 700 - (2 063) 40 877
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 10 022 - 31935 - - 2174 44131
Catkowite dochody - - - - - - -
- Wynik za okres - - - - - 357 357
Przeznaczenie na kapitat rezerwowy - - (700) 700 - - -
Przeznaczenie zysku/Pokrycie straty - - 1579 - - (1733) (154)
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - -
Zbycie akcji wiasnych - - - - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2018 r. 10 022 - 32814 700 - 798 44 334

Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Za okres 0d 01.01.2019r.do 31.12.2019 . Nota 01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata brutto za okres (2 846) 542
Korekty 2722 (1380)
Podatek dochodowy 7.8. 42 (59)
Amortyzacja 7.3. 939 887
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (642) (436)
Zysk/(strata) na dziatalnosSci inwestycyjnej 1385 444
Zmiana stanu zapasow 861 (66)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 49 1088
Zmiana stanu rezerw 27 153
Zmiana stapu zobowiq,zaﬁ krétkoterminowych oraz pozostatych, 2421 (1204)
z wylaczeniem kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2004) (219)
Inne korekty (355) (1968)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (123) (838)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz aktywoéw finansowych 1132 198
Dywidendy i udziaty w zyskach - 57
Pozyczki sptacone 5403 146
Odsetki otrzymane 1211 607
Wplyw z wykupu obligacji 7.11. 3794 -
Inne wptywy z aktywdéw finansowych 1270 829
Nabycie aktywo6w finansowych (897) (3515)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych $rodkéw trwatych (437) (1648)
Inne wydatki inwestycyjne (28) -
Pozyczki udzielone (5736) (2390)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5713 (5716)
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wydanie udziatéw (emisja akcji) i innych instrumentow - 11
Nabycie akcji wtasnych (653) -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 178 1224
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (1D (35)
Platno$ci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego - (131)
Odsetki zaptacone (468) -
Inne wydatki finansowe (182) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1135) 1064
Przeplywy pieniezne netto, razem 4 454 (5490)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1756 7 247
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych i i )
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na koniec okresu 6210 1756

Srodki pieniezne na koniec okresu o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Lublin, 20 maja 2020 roku

Anna Mazurek

/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia

6.1. Dane Spoéiki Dominujacej

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna, zwanej dalej: ,Grupa Kapitatowg” albo
,Grupa”, jest SANWIL HOLDING Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11, zwana dale;j:
,Emitentem”, ,Jednostkg Dominujgcg”, badz ,Spétka”.
Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego .
Data rejestracji: 24.06.2002 r.
Numer KRS: 0000119088
Grupa prowadzi dziatalno$¢ zakresie:

e  dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

e  produkcja wyrobéw witékienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

e  kupno i sprzedaz nieruchomosci.

Wg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spétka figuruje w sektorze: przemyst lekki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres sprawozdawczy zakoniczony 31 grudnia 2019
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz obejmuje sprawozdania
finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie ,,Grupg”).

6.2. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spé6tki Dominujacej

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2019 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie Spoétki. Funkcje
Prezesa Zarzadu sprawuje Pan Adam Buchajski, ktéry zostal powotany na nowa kadencje uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 29 czerwca 2018 roku (szczegoéty: raport biezacy nr 10/2018).

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Krzysztof Litwin Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Misiak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Zawislak Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Lenart Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Makarczyk-Rodkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Na przestrzeni 2019 r. sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie.

6.3. Oswiadczenie o zgodnoS$ci z MSFF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej "MSSF UE", przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnawczego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej jednostek Grupy w ciaggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. W okresie sprawozdawczym
oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie odnotowano
istotnych przestanek wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej.

Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit ocene ryzyk i zagrozen w zakresie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnos$ci, pod katem sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz ich zmian, a takze
informacji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan. Szczegoéty analizy znajduja sie w nocie 7.26.
(punkt, Ryzyko ptynnosci”) informacji dodatkowej.

6.4. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujace na zatwierdzenie

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2019 rok s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2018 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnawczego.
Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

0d poczatku roku obrotowego obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej:
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e  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdéw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Szczegbty dotyczace wdrozenia MSSF 16 zostaty ujete w nocie 6.5.
e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw
finansowych, ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i formalnie mogtyby nie
spetnia¢ wymogoéw testu ,ptatnos$¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych standardow:

— MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, Ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

—  MSSF 11 Wspodlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, Zze w momencie objecia wspétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspo6lnym dziataniu,

— MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy
ujmowac w taki sam sposdb,

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zZrédet finansowania o charakterze
og6lnym réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywéw - od
momentu, gdy aktywa sa gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub
sprzedaz),

—  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu.

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowal zaktualizowane
zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do
tej pory MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub podzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sa one wyceniane metoda praw
wiasnosci.

e  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposob6w ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb ujac
w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejagce przepisy podatkowe moga
pozostawiac¢ pole do interpretacji i r6znicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poré6wnywalnych za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia
2018 roku.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standard6w lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:
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e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku
z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych
w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wej$cia w Zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2021 r.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowo$¢ transakgcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okre$long w MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia uyymowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardéw.

e  Zmiana w MSSF 3 Polaczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.
Celem zmiany bylo doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odréznienie przejec
»przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celéow rozliczenia potaczen.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okre$lenia , istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych MSSF (opublikowane dnia 29 marca 2018 roku,
obowiagzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

6.5. Skutki wdrozenia MSFF 16 w Grupie Kapitalowej
Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 Leasing od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zidentyfikowata obecnie wystepujace umowy leasingu finansowego, leasingu
operacyjnego i umowy nieujmowane do tej pory jako leasing, a mogace speinia¢ definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.
W nastepnym kroku Grupa okreslita zasady rachunkowosci i szczegdétowa metodologie wdrozenia nowego standardu.

Aby umowa zostata zakwalifikowana do umowy leasingu zgodnie z MSSF 16 musza by¢ spetnione nastepujace
warunki:

— umowa musi dotyczy¢ zidentyfikowanego sktadnika aktywdw, dla ktérego dostawca nie ma istotnego prawa do
zamiany,
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— powinna dawa¢ korzystajacemu prawo kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw przez
okreslony czas. Oznacza to, ze korzystajagcy ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptynacych
z wykorzystywania danego sktadnika oaz prawo decydowania o jego wykorzystaniu,

— umowa musi by¢ odptatna,

—  okres trwania umowy leasingu jest definiowany jako nieodwotywalny okres obowigzywania umowy leasingu
obejmujacy takze mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma wystarczajaca pew-
nos¢, ze skorzysta z tej mozliwosci oraz mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca
ma wystarczajgca pewnos¢, ze nie skorzysta z tej opcji.

Ponadto mozliwe sg do zastosowania dwa elementy uproszczenia dotyczace uméw (§ 5 MSSF 16):

—  kroétkoterminowych - krotkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywoéw,
zawarta na okres krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. Jezeli jednostka zdecyduje sie
stosowac uproszczenie dla danego sktadnika aktywoéw, to musi je stosowa¢ w sposéb konsekwentny dla catej
klasy aktywéw stanowigcych przedmiot leasingu,

— niskowarto$ciowych - podstawa oceny ,niskiej” warto$ci powinna by¢ warto$¢ nowego sktadnika aktywow.
Odnosi sie to do umoéw leasingu dotyczacych aktywoéw, ktérych wartos¢ nie przekraczata 5 tys. USD (kiedy byty
nowe), co moze by¢ traktowane jako gérna granica uznania za przedmiot o niskiej warto$ci.

Grupa skorzystata z obu uproszczen opisanych powyzej. Zastosowanie przez Grupe uproszczenia zobowigzuje ja do
stosowania ich w calym okresie obowigzywania standardu. Zastosowane uproszczenia sa udokumentowane
odpowiednimi zapisami polityki rachunkowosci.

MSSF 16 na umiarkowany wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Wdrozenie nowego standardu wptyneto na
wzrost kosztéw amortyzacji i kosztéw finansowych przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztu ustug (czyli kosztéw
najmu powierzchni biurowej, leasingu maszyn i urzadzen czy optat z tytulu wieczystego uzytkowania gruntu
prezentowanych dotychczas w koszcie wiasnym wytworzenia lub kosztach ogélnego zarzadu), a co za tym idzie,
poprawe EBITDA. Grupa zdecydowata o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych (podejécie retrospektywne
uproszczone), a tym samym laczny efekt pierwszego zastosowania standardu zostanie ujety jako korekta bilansu
otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 r.

W ramach prowadzonej dziatalnosci na dzien 1 tycznia 2019 roku Grupa rozpoznata nastepujace aktywa/grupy
aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa/grupy aktywow z tytulu prawa do uzytkowania Warto$¢é (w tys. zi) na 01.01.2019 ESP
Najem siedziby w Lublinie i biura w Warszawie 246 5%
Leasing maszyn i urzadzen 171 2,75%
Uzytkowanie wieczyste gruntu 2072 2,76%

Dla ww. uméw/praw, Grupa jako leasingobiorca ujmie zobowigzania z tytutu leasingu wycenione w warto$ci biezacej
pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych wedlug krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
obowiagzujacej w dniu pierwszego zastosowania standardu oraz ujmie sktadniki aktywéw z tytulu prawa do
uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu. Tam, gdzie istniala taka mozliwo$¢, Grupa za
kraficowa stope procentowa uznata krancowg stope leasingodawcy/wynajmujacego. W pozostatych przypadkach
Grupa okreslita kranncowg stope procentowg na zasadzie poréwnania stop procentowych, jakie miatyby zastosowanie,
o ile Grupa staralaby sie pozyska¢ zewnetrzne finansowanie, zeby zakupi¢ dany sktadnik aktywdow.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg rozliczane liniowo zgodnie z okresem ich przewidywalnej ekonomicznej
uzyteczno$ci.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Grupa na dzien 1 stycznia 2019 roku rozpoznata aktywo oraz
zobowiazanie z powyzszych tytuldw. Po zastosowaniu MSSF 16 aktywa Grupy (prawa do uzytkowania aktywdow
ujmowane w odpowiednich pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej - razem z odpowiednimi sktadnikami
bazowymi, ktérych dotycza) oraz zobowigzania Grupy z tytutu leasingu wzrosty o 2 489 tys. zt.

Przeksztalcenie danych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku

Na dzief 01.01.2019 r. 01.01.2019 bez korlfi;;t;: ltlyntll(l)l‘ll; , uwzgl(:?l(igiléi?eln‘z
w tysiqcach ztotych wplywu MSFF 16 wg MSFF 16 MSSF 16
Rzeczowe aktywa trwate 22001 2 489 24 490
Aktywa trwale razem 26 229 2489 28718
Aktywa obrotowe razem 26 839 - 26 839
Aktywa razem 53068 2489 55557
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Na dzien 01.01.2019r. 01.01.2019 bez kore!{ta. z tytu’}u 01.0'1.2919
w tsigeach oyt wplywiMsFF1e  Uechumiw  zuwsgleduienien
Kapital wlasny razem 44 334 - 44 334
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu leasingu - 2 387 2 387
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1841 2387 4228

Zobowigzania z tytutu leasingu - 102 102

Zobowiazania krétkoterminowe razem 6 893 102 6 995
Zobowigzania razem 8734 2489 11 223
Kapital wlasny i zobowigzania razem 53068 2489 55557
Wplyw zastosowania MSSF 16 na wybrane wskazniki zadluzenia:

31.12.2018 01.01.2019
Wskaznik Kapitat wiasny/Aktywa razem 83,54% 79,80%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (zobowigzania ogétem/aktywa ogétem) 16,46% 20,20%
Wskaznik struktury kapitatu (kapitat witasny/zobowigzania ogétem) 507,60% 395,03%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (zobowiazania ogétem/kapitat wtasny) 19,70% 25,31%

W wyniku przeprowadzonej analizy uméw leasingowych, Zarzad ocenia, Ze zastosowanie nowego standardu nie
miato wplywu na prezentowane przez Grupe wyniki finansowe i nie bylo potrzeby korygowania bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W wyniku wdrozenia standardu suma bilansowa Grupy wzrosta
o ok. 4,69 p.p., a wskaznik zadtuzenia Grupy (zobowigzania ogétem/suma bilansowa) o ok. 3,74 p.p.

Grupa podjeta decyzje o prezentacji aktywdow z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji, w ramach
ktdérej przedstawione zostatyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywoéw, gdyby byty witasnoscig leasingobiorcy

(Grupy):

Aktywa/grupy aktywow z tytulu prawa do uzytkowania

Skladnik aktywo6w bilansu

Najem siedziby w Lublinie i biura w Warszawie

Srodki trwate - budynki

Leasing maszyn i urzadzen

Srodki trwate - urzadzenia techniczne i maszyny

Uzytkowanie wieczyste gruntu

Srodki trwate - budynki

Wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe za 2019 rok

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych za poszczegélne okresy, w ponizszych tabelach przedstawiono wpltyw
zastosowania MSSF 16 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na wyniki

Grupy w 2019 roku.

Na dzien 31.12.2019 . 31.12.2019 bez kors!(t:i: ltj};lt:)lx dane zara3t.:ti.‘ig:]2
w tysiqeach ztotych wplywu MSFF 16 J\?g MSFF 16 zgoani)e MSSF 16
Rzeczowe aktywa trwate 20912 2452 23364
Aktywa trwale razem 21269 2452 23721
Aktywa obrotowe razem 28539 - 28539
Aktywa razem 49 808 2452 52260
Na dzien 31.12.2019. 31.12.2019 bez kf)re_kta z Fytu}u 31.12.2019
w tysigcach zlotych wplywu MSFF 16 e e SFF 12 da“‘;gzzgj‘lli’:;:‘;;‘;a‘l‘g
Kapitat wlasny

Zyski (straty) zatrzymane (2072) 9 (2063)
Kapital wlasny razem 40 868 9 40877
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu - 2 340 2340
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1878 2 340 4218
Zobowigzania z tytutu leasingu - 103 103
Zobowiazania krétkoterminowe razem 7 062 103 7 165
Zobowiazania razem 8940 2443 11 383
Kapital wlasny i zobowigzania razem 49 808 2452 52260
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Zastosowanie nowego standardu ma réwniez wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. W poprzednich
latach koszty wynikajgce z uméw leasingowych traktowanych przez Grupe jako leasing operacyjny prezentowane
byty jako koszty ustug obcych, badZ koszty optat. Od 1 stycznia 2019 roku koszty tych umédw prezentowane s jako
koszty amortyzacji i koszty odsetek.

01.01.2019 01.01.2019
| suizaote  lerea s 22019
w tysiqeach zlotych bezl\\g);m MSFF 16 zaraportowane
zgodnie MSSF 16
Dziatalno$¢ kontynuowana
Koszt wlasny sprzedazy (22 619) 62 (22 557)
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy 4997 62 5059
Koszty ogélnego zarzadu (4 683) 15 (4 668)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1530) 77 (1453)
Zysk (stfata.l) na dziatalnosci (2 536) 77 (2 459)
operacyjnej
Koszty finansowe (1352) (68) (1420)
Zysk/(Strata) przed
ogod/a(tkowarlliim (2854) J (2 845)
Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci
kzl)nq/'fluowal)lej za rok obrotowy (2813) 9 (2804)
Zysk/(Strata) netto (2 813) 9 (2 804)
Catkowite dochody ogétem (2 813) 9 (2 804)
Amortyzacja 825 114 939
Ustugi obce 2390 (125) 2265
Podatki i optaty 1158 (65) 1093
Koszty rodzajowe razem 28749 (76) 28673

6.6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywo6w finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Metody wyceny wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 6.8.
Waluta funkcjonalna i prezentacja
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spdtki Dominujacej.

Wszystkie warto$ci zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly przedstawione
w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty zaokraglone. Z tego
powodu sumy kwot w wierszach i kolumnach tabel moga sie nieznacznie rézni¢ od wartosci tacznej podanej
w podsumowaniu wiersza badz kolumny.

Dokonane osady i oszacowania
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki

Dominujacej, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowos$ci, ktére zapewnig,

iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

—  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawial sytuacje majgtkowa i finansowag Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczna transakcji,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonania
szacunkoéw, jako ze wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione w spos6b precyzyjny. Zarzad Jednostki Dominujgcej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do§wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2019 r. mogg zosta¢ w przysztos$ci zmienione.
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Gtowne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach (w nawiasie rodzaj ujawnionej informacji):

— Nota7.9i7.10 - rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (okres ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metode
amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, przestanki wskazujace na
utrate wartosci, zatozenia przyjmowane w celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej w przypadku wykonywania
testéw na utrate wartosci),

— Nota 7.1217.22 - podatek odroczony (zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego),

— Nota 7.14 - naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (odpis aktualizujacy warto$¢
nalezno$ci),

— Nota 7.24 - rezerwy (stopy dyskontowe, inflacja).

Istotnos$¢

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjmuje sie, ze btad uznaje sie za nieistotny jesli jego wysokos$¢ nie
przekracza 1% sumy bilansowej i 2 % przychodéw, przy czym jako warto$¢ progowa przyjmuje sie warto$¢ nizsza.
W przypadku postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, za istotne
uznaje sie takie, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Data zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 20 maja 2020 r.

6.7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu Grupy, z wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardéw, ktére obowigzujg
od 1 stycznia 2019 r. i nie przewiduja retrospektywnego ich zastosowania.

Zasady konsolidacji

Grupa przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego stosuje metode konsolidacji peinej dla jednostek
zaleznych oraz metode proporcjonalna dla jednostek wspéizaleznych.

o Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy uznaje sie te jednostki, wobec ktorych
Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na
wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy
Jednostki Dominujacej odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogoélnej liczbie gloséw w organach
stanowiacych tych jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych. Sprawozdania finansowe spétek
zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad nimi
kontroli az do momentu jej wygasniecia.

e  Jednostki wspotzaleine

Za jednostki wspotzalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy rozumie sie jednostki, ktére sa
wspotkontrolowane przez wspdlnikéw na podstawie zawartej pomiedzy nimi umowy, umowy sp6tki lub statutu.

e  Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad warto$ciag godziwa nabytych aktywéw, pasywoéw i zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoéizaleznej. Warto$¢ ta podlega corocznym testom na utrate
warto$ci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata warto$ci ujmowana jest natychmiast
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i nie podlega pdzniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoéizaleznego, przypadajaca na zbywany udziat
warto$¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Warto$¢ firmy dotyczgca transakcji nabycia udziatéw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych,
jakie wystapity przed dniem przejscia na raportowanie wedlug wymogéw MSSF, podlega testom na utrate wartosci
przeprowadzonym na dzien przejsScia na raportowanie zgodne z MSSF. Wykazana na dzien przejscia na raportowanie
wg MSSF ujemna warto$¢ firmy zostata odpisana w cato$ci w zyski i straty zatrzymane.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w sprawozdanie z catkowitych dochodéw roku
obrachunkowego, w ktérym nastapito nabycie.
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Waluty obce
. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych polskich przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego
ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywoéw i pasywéw wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien. R6znice kursowe wynikajace
z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywoéw i pasywédw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niepieniezne pozycje
aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug Sredniego
kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakgji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs Kurs Kurs Sredni Kurs sredni

i na dzien na dzien w okresie w okresie

wz 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018

EUR 4,2585 4,3000 4,3018 4,2669

USD 3,7977 3,7597 3,8440 3,6227

Instrumenty finansowe
e  Aktywa finansowe
Kwalifikacja aktywow finansowych

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

— wyceniane po poczatkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu - jesli aktywa finansowe sa
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz warunki umowy dotyczacej tych
aktywow finansowych powoduja powstawanie przeptywoéw pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty
gltéwnej i odsetek. Aktywa finansowe z tej kategorii po poczatkowym ujeciu wycenia sie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Przy czym naleznosci handlowe z datg zapadalnos$ci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) nie podlegajg dyskontowaniu i s3g
wyceniane w warto$ci nominalnej,

— wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody jesli aktywa
finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie
aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz
aktywow finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywéw finansowych powoduja powstawanie
przepltywéw pienieznych, ktére sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek. Zyski lub straty wynikajace
z wyceny sktadnika aktywéw finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg wartosci godziwej przez
wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty,

— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - wszystkie pozostate aktywa finansowe.

Kwalifikacja sktadnika aktywéw finansowych jest uzalezniona od:

—  modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi,

—  charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych (test SPPI) dla sktadnika aktywow
finansowych.

Przeklasyfikowanie moze wystapi¢ jedynie w przypadku zmiany modelu biznesowego w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi.

Istnieje mozliwo$¢ nieodwotalnego wyznaczenia w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw jako
wycenianego w warto$ci godziwej, nawet jesli spetnia warunki do ujecia w zamortyzowanym koszcie, jesli w ten
sposob eliminuje sie lub znaczaco zmniejsza niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia (okreslang jako ,niedopasowanie
ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywow lub zobowiazan, badz ujecia zwigzanych
z nimi zyskéw lub strat wedtug réznych zasad.
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Klasyfikacja aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9:

Rodzaj Wedlug MSR 39 Wedlug MSSF 9

Udzialy w innych Aktywa finansowe dostepne do Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
jednostkach sprzedazy przez wynik finansowy

Naleznos$ci handlowe Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wylsggzliir;e W zamortyzowanym
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wylzsgzliirlee W zamortyzowanym
Lokaty bankowe Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wylzsgzliirlee W zamortyzowanym
Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wylzsgzliirlee W zamortyzowanym

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ujmuje ryzyko kredytowe na podstawie modelu strat oczekiwanych. Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia dla aktywdéw finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

—  model ogdlny (podstawowy),

—  model uproszczony.
W modelu ogélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu
utraty wartosci:
Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
idla ktérych ustala sie oczekiwang utrate warto$ci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalno$ci w ciggu
12 miesiecy,
Etap 2 - salda dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktdérych ustala sie oczekiwanag utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienistwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,
Etap 3 - salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie Zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalno$ci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:
— w modelu ogbélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych
kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,
— w modelu uproszczonym - historyczne poziomy splacalnosci nalezno$ci od kontrahentéw oraz
dwustopniowe podejscie  (jakosciowe i iloSciowe) do uwzglednienia wptywu czynnikéw
makroekonomicznych na stopy odzysku.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspdtczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci)
lub poprzez kalkulacje parametréow prawdopodobienistwa niewyptacalno$ci w oparciu o biezgce kwotowania
rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie (na
moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie
w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartos$ci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Dla zakupionych i powstatych aktywoéw finansowych
dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne
zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytulu odwrécenia utraty warto$ci w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Wyksiegowanie aktywdw finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywoéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne do przeptywéw
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdw, albo gdy sktadnik aktywoéw finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywo6w i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane
znim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko
i korzy$ci zwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywéw
finansowych.
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e  Zobowiqzania finansowe

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
—  wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie,
— wycenianych w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy,
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych, zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, za wyjatkiem:
— zobowiazan finansowych, ktére powstaja w sytuacji transferu aktywoéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje
sie do zaprzestania ujmowania,
— umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
v' warto$ci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9,
v' warto$ci poczatkowo ujetej (tj. w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang
kwote dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu to takie, ktdre:

— nabyto lub zaciagnieto gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

— w momencie poczatkowego ujecia stanowig czes$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie 1acznie i dla ktérych istnieja dowody biezacego faktycznego trybu generowania
krotkoterminowych zyskéw, lub

— s3 instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami gwarancji
finansowej lub skutecznymi instrumentami zabezpieczajacymi).

Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostana
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Kapitaly wlasne
e  Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spoétki
i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

e  Kapitat zapasowy

Na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych Jednostka Dominujaca jest zobowiazana
do tworzenia obowigzkowych odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub
istniejacych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu
zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zakladowego zarejestrowanego. Do kapitatu zapasowego
nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostate
po pokryciu kosztéw emisji.

Walne Zgromadzenie rozstrzyga o uzyciu kapitatu zapasowego, jednakze czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest:
—  zodpisow z zysku,
—  z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig zwigzane,
—  znadwyzki ceny sprzedazy akcji wtasnych nad kosztem ich nabycia.

e  Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty rezerwowe s3a tworzone zgodnie ze statutem. Walne Zgromadzenie rozstrzyga o uzyciu kapitatu
rezerwowego. Spétka do kapitatéw rezerwowych zalicza miedzy innymi kapitat utworzony decyzja Walnego
Zgromadzenia na nabycie akcji wtasnych. W kapitale rezerwowym Spoétka ujmuje takze kapital uzyskany z emisji
akcji, po pomniejszeniu o koszty emisji do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
Sad Rejestrowy. Po dokonaniu rejestracji wartos¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat
zaktadowy, natomiast nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostata po pokryciu
kosztéw emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.
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e  Nabyte akcje wtasne

Spétka, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, dokonuje skupu akcji wiasnych. Nabyte akcje wtasne wyceniane
sa wedtug ceny nabycia i uyymowane w kapitale wtasnym jako wielko$¢ ujemna.

e  Calkowite dochody

Catkowite dochody ogétem to zmiana w kapitale wiasnym, ktéra nastgpita w ciagu okresu sprawozdawczego na
skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wiascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw.
Obejmuja wszystkie sktadniki zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodéw i kosztow (w tym korekty wynikajgce z przeklasyfikowania),
ktdre nie zostaty ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagaja lub na co zezwalajg inne MSSF.

Rzeczowe aktywa trwale
o  Wilasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywédw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty
oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Grupa na dzien przej$cia na MSSF, wycenita rzeczowe aktywa trwate w wartos$ciach godziwych, przyjmujac je za
zaktadane koszty ustalone na ten dzien.

Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz s$rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze
oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez, w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek
kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.
Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia
jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

e  Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane w celu przysziego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowych aktywoéw trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do
momentu kiedy mozliwa bedzie ich rzetelna wycena. Wtedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomosci
inwestycyjnych i wycenione wedlug wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate z wyceny do wartosci
godziwej s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako ,inne catkowite dochody”.

e  Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzZniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane
na biezaco w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako koszty.

e Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czes$ci sktadowe, amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
pozostatosci Srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczeg6lnych kategorii Srodkéw trwatych:

—  Budynki do 99 lat,

—  Maszyny i urzadzenia od 2 do 40 lat,

—  Srodki transportu: od 2 do 10 lat,

—  Meble i wyposazenie: od 2 do 10 lat.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i uyjmowane s3 w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartos$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepno$¢
tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy. Grupa zaprzestaje amortyzowania aktywoéw przeznaczonych do
sprzedazy.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

e  Naktady poniesione w terminie péZniejszym

PéZniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszaja przyszte korzys$ci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naktady sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.

e Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest
on okreslony. Wartos¢ firmy i warto$ci niematerialne z nieokre$§lonym okresem uzytkowania nie sg amortyzowanie,
podlegaja testom ze wzgledu na utrate warto$ci na kazdy dzien bilansowy. Inne warto$ci niematerialne sg
amortyzowane od dnia, kiedy sa dostepne do uzytkowania.

e  Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, Ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakltadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na Kkolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem
ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub
czesciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktére musza by¢
spelnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:
—  istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywéw tak, aby mozna
bytoby go przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
—  posiadanie zdolno$ci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych,
—  dostepnos$¢ srodkéw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwo$¢ wiarygodnego okreslenia naktadow,
—  istnienie sposobu wdrozenia i mozliwo$ci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Dotacje do aktywéw

Dotacje panstwowe, lacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym kiedy zachodzi
pewnos¢, iz jednostka spelnia warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje beda otrzymane. Dotacje s3 ujmowane
w sprawozdaniu finansowym w sposdb zapewniajgcy wspdétmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja
w zamierzeniu kompensowac.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw
biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomos$ci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne s usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywo6w do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wtasciciela lub zawarcie
umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wtasciciela, staje sie nieruchomoscia
inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czeSci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomos$ci inwestycyjnych, réznice miedzy warto$cia
godziwg nieruchomo$ci ustalong na dzien przeniesienia, a jej poprzednig wartoscia bilansowa, ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako zysk lub strate.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej wykazywanej w wartosci godziwej do nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela lub do zapasdw, zaktadany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie przyjety dla celéw
jej ujecia zgodnie z MSR 16 lub MSR 2 jest réwny warto$ci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany
sposobu jej uzytkowania.

Ujecie przeniesienia z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych traktuje sie analogicznie do sprzedazy zapaséw.

W momencie zakonczenia budowy, przeprowadzane we wlasnym zakresie dostosowywanie nieruchomosci
inwestycyjnej lub nieruchomos$¢é inwestycyjng przeznacza sie do sprzedazy, réznice miedzy ustalong na ten dzien
wartoscig godziwa tej nieruchomosci, a jej poprzednia warto$cig bilansowa ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywana w toku dziatalnos$ci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty
finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w wyniku w momencie ich poniesienia.
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
e  Aktywa finansowe

Grupa tworzy odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywdédw na podstawie modelu strat oczekiwanych. Grupa ujmuje odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia dla
aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartos$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako réznica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezacg przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ bilansowa poszczeg6lnych aktywoéw finansowych o jednostkowo istotnej wartos$ci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty warto$ci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie (na
moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie
w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartos$ci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Dla zakupionych i powstatych aktywoéw finansowych
dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne
zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytulu odwrécenia utraty warto$ci w pozostatych
przychodach operacyjnych.

e  Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje
szacunku warto$ci odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Wartos¢é odzyskiwalna wartosSci firmy oraz warto$ci
niematerialnych, ktdre nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.
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Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywo6w lub o$rodka
generujacego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywdéw, ktéra wypracowuje $rodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujacego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejno$ci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartos$ci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy o$rodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub o$rodkéw generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartos$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywoéw, ktére nie generuja niezaleznych przeptywdédw pienieznych
warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do
ktorego dany sktadnik aktywoéw przynalezy. W odniesieniu do aktywoéw innych niz wartos¢ firmy, odpisy z tytutu
utraty wartos$ci rozpoznane w poprzednich okresach, s3 poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie czy zaszty
przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania
warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
sktadnika aktywdéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartos$ci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze
e  Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujacych przepiséw do pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia
emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program panistwowy oraz maja charakter
programu okres$lonych sktadek. W zwiagzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

e  Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych (ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego
urlopu) s3 wycenianie bez uwzgledniania dyskonta i sa odnoszone w koszty w momencie powstania obowigzku
wykonania $wiadczenia.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowiazku wigza¢ sie bedzie z wypltywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku kiedy efekt warto$ci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy s3 szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywéw $rodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym skladnikiem pasywoéw.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci
ekonomiczne z umowy s3 nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych. Wysoko$¢ rezerwy
jest ustalana na podstawie nizszej z warto$ci kosztéw zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji.
Przed ujeciem w ksiegach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualng utrate wartos$ci aktywoéw zwigzanych z dang
umowsa.

Przychody

Grupa rozpoznaje przychody z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan
do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie
finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku
do pojedynczych uméw (lub zobowiazan do wykonania $wiadczenia).

1. Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje gdy zostang spelione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy
zawarly umowe i sa zobowigzane do wykonania swoich obowiazkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa
kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre maja zosta¢ przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki
ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne,
ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.
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2. Identyfikacja zobowigzan do wykonania $§wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sa
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moZze obejmowac¢ kwoty state.

4. Alokacja ceny transakcyjnej do poszczego6lnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Grupy -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

5. Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywéw). Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana
do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

e  Sprzedaz towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw wykazywane sa w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnos$ci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci
poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu towaréw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi towarami.

e  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, sa
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania lub w momencie wykonania ustugi. W przypadku, kiedy wartosci
umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢l, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest
prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje
sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, Ze koszty umowy przekrocza
zwiazane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

e Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
metodg liniowg przez okres trwania umowy - poprzez przypisanie odpowiedniej kwoty czynszu i optat dodatkowych
(typu media, optaty administracyjne) do odpowiedniego okresu sprawozdawczego (miesiaca).

e  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszite wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Platnosci z tytutu leasingu

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupe uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatno$ci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na cze$¢ stanowiacg koszt finansowania
oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych
okres6w w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Ptatnosci
warunkowe s3 ujmowane poprzez korekte warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu
leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Zyski z inwestycji i koszty finansowe

Zyski z inwestycji obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych oraz nalezne
dywidendy. Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug zasady
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memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadituzenia. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane
w oparciu o efektywna stope procentowa.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, za wyjatkiem kwot zwigzanych
z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale wtasnym jako ,inne
catkowite dochody”.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych. Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o réznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywdw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich warto$cia
ustalang dla celé6w podatkowych.

Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace rdznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywoéw, za wyjatkiem
jesli dotycza potaczenia jednostek, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdéd do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one
zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci. Wartos¢ firmy nie jest tytutem do rdéznicy przejSciowej
niezaleznie od skutkéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu
realizacji wartosSci bilansowej aktywow i pasywoéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przej$ciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie
w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Zysk na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odréznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia
w kalkulacji oprécz zysku przypadajacego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz $redniej liczby akcji zwyktych rowniez
opcje na akcje udzielone pracownikom oraz obligacje zamienne na akcje.

Raportowanie segmentoéw dziatalnosci

Segment dziatalno$ci jest wyodrebniong cze$cig dziatalnosci Grupy, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych
produktéw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom i czerpie korzy$ci odmienne niz inne segmenty.
Podstawowy format raportowania Grupy bazuje na segmentach branzowych.

6.8. Ustalanie warto$ci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosSci Grupy i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaty
opisane metody ustalania warto$ci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen
przyjetych do okreslenia warto$ci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegélnych sktadnikéw
aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa aktywdéw finansowych oparta jest na danych wej$ciowych pochodzacych z aktywnego rynku, ktdre
sg traktowane jako Zrdédto najbardziej wiarygodnych danych. Akcje wycenia sie w oparciu o notowania GPW
w Warszawie S.A. oraz Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Londynie. Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg
z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywéw netto. Metoda skorygowanych aktywéw netto
polega na ustaleniu wartosSci godziwej instrumentéw kapitatowych jednostki, w ktérej dokonano inwestycji poprzez
odniesienie do warto$ci godziwej jej aktywdw i zobowigzan.

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz pozyczki

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ci oraz pozyczek jest szacowana jako
biezaca warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na
dzien bilansowy.
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Zobowiazania finansowe niebedgace instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przyszitych
przeptywéw pienieznych z tytutlu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie
w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

6.9. Istotne nietypowe zdarzenia zaistniale w okresie sprawozdawczym majace wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki Dominujacej nie odnotowat Zadnych nietypowych zdarzen, ktére miaty
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6.10. Sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie podlega sezonowosci ani cykliczno$ci.

6.11. Zmiany zasad rachunkowosci

Grupa w trakcie okresu sprawozdawczego nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci.
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7. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalno$ci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. w 2019 r. alokowana jest do nastepujacych segmentéw operacyjnych:
e  Wyroby powlekane - przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Z i 20.16.Z) - Sanwil Polska Sp. z o.0.

e  Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingdw (m.in. 70.10.Z) - Sanwil Holding S.A.
¢ Finansowa dziatalno$¢ ustugowa (m.in. PKD 64 i 66) - Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0.
e  Kupno i sprzedaz nieruchomosci (PKD 68) - Strazyska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Sp.k. i Strazyska Sp. z o.o.

. ‘2 Finansowa . .

w tysiqcach ztotych Wyroby powlekane Obuwie Dﬁ;?;?gg:,)s‘; dzialalno$¢ Ku:iﬁg;:l?;ﬁ:;zi Eliminacje Skonsolidowane
ustlugowa

Dziatalno$¢ kontynuowana 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 27 410 29513 - - - 49 206 249 - - - (14) 27 616 29797
spg;}rlrf;?tiﬁ transakcji pomiedzy 52 58 ) . . . . } } . (52) (58)
Przychody od odbiorcéw razem 27 462 29571 - - - 49 206 249 - - (52) (72) 27616 29797
Koszty operacyjne ogétem (27 753) (29 195) (2) (1192) (1319) (125) (122) (2) 76 (29069) (30564)
Wynik na sprzedazy (290) 376 - (2) (@192) (1270) 82 127 - (2) (52) 4 (1452) (767)
SP:;‘;SS& przychody przypisane do 645 999 - 132 83 98 168 25 - 50 - (24) 896 1280
Pozostate koszty przypisane do segmentu (1727) (801) - (6) (68) (123) (108) (113) 9] (51) - 23 (1904) (1071)
Wynik segmentu (1372) 574 - 124 (1176) (1295) 142 39 1) 3) (52) 3  (2460) (558)
Przychody finansowe 1 41 - - 1033 1966 - - - - - (511) 1034 1496
Koszty finansowe (129) (472) - - (1291) (574) - (112) - - - 762 (1420) (396)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (1500) 143 - 124 (1435) 97 142 (73) 1) 3) (52) 254 (2 846) 542
Podatek dochodowy (35) (124) - - 76 (59) - - - - - 42 (183)
7z - o
kﬁi‘gﬁgjﬁﬂ‘g“" na dziatalnosci (1534) 19 . 124 (1359) 38 142 (73) o)) 3) (52) 254 (2804) 359
Dzialalno$¢ zaniechana - - - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto na dziatalnosci ) B B ) ) ) ) ) ) ) )
zaniechanej
Zysk (strata) netto (1534) 19 - 124 (1359) 38 142 (73) 1) 3) (52) 254 (2804) 359
Inne catkowite dochody - - - - - - - - - - -
Inne catkowite dochody (netto) - - - - - - - - - - -
Calkowite dochody ogotem (1534) 19 - 124 (1359) 38 142 (73) 1) 3) (52) 254 (2804) 359
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Finansowa

Kupno

w tysiqcach ztotych Wyroby powlekane Obuwie Dzialalno$¢ holdingow dziatalnosé ustugowa i sprzedaz nieruchomosci Eliminacje Skonsolidowane
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Aktywa segmentu 34289 33883 - - 38240 46 017 1313 1390 855 1250 (28648) (29472) 46049 53068
Nieprzypisane aktywa - - - - - - - - 6211 -
Aktywa razem 34289 33883 - - 38240 46 017 1313 1390 855 1250 (28648) (29472) 52260 53068
Zobowigzania segmentu 12510 14981 - - 52 2443 1085 1137 445 1231 (10255) (11058) 3837 8734
Nieprzypisane zobowigzania - - - - - - - - - - - - 7 546 -
Zobowiazania razem 12510 14981 - - 52 2443 1085 1137 445 1231 (10255) (11058) 11383 8734
w tysigcach zlotych 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Naklady inwestycyjne 266 1029 266 1029
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7.2. Przychody ze sprzedazy

Gléwne produkty
w tysiqgcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 27 557 29706
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 59 91
Razem 27 616 29797
Obszary geograficzne
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Kraj 21866 25090
Panstwa UE 3780 3370
Pozostate kraje (Rosja, Ukraina, Biatorus) 1970 1337
Razem 27 616 29797

W roku 2019 jedynym znaczacym odbiorcg Grupy Kapitatowej (konkretnie sp6tki Sanwil Polska Sp. z 0.0.), z ktérym
obroty stanowily wiecej niz 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy, byta spétka pod firma: FMW Spoétka

z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa z siedzibg w Gostyniu.

WyzZej wymieniony kontrahent nie jest powigzany ani ze Spé6tka ani jej Grupa Kapitatowa.

7.3. Koszty w ukladzie rodzajowym

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018

31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 939 887
Zuzycie materialow i energii 17 668 21182
Ustugi obce 2265 2035
Podatki i optaty 1093 1138
Wynagrodzenia 5085 5564
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1172 1227
Pozostate koszty rodzajowe 452 317
Koszty wedlug rodzaju 28673 32350
Zmiana stanu zapas6w, produktéw i rozliczenh miedzyokresowych 339 (1906)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszt sprzedazy (1.844) (1797)
Koszty ogélnego zarzadu (4 669) (4567)
Warto$¢ sprzedanych towaréw 58 120
Koszt wlasny sprzedazy 22 557 24200

7.4. Pozostale przychody operacyjne

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018

31.12.2019 31.12.2018
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na naleznosci 160 92
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na zapasy 185 113
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych - 500
Rozwigzanie rezerwy na Swiadczenia pracownicze 160 244
Rozliczenie nadwyzek 9 10
Dotacje 118 25
Otrzymane odszkodowania 30 24
Otrzymane premie pieniezne za zrealizowane zamoéwienia - 42
Zwrot kosztow postepowan sagdowych 123 41
Pozostate przychody operacyjne 111 189
Razem 896 1280
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7.5. Pozostale koszty operacyjne

w tysiqgcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (442) (2)
Aktualizacja wartos$ci zapaséw (784) (238)
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci (228) (133)
Wyptacone odszkodowania (42) (58)
Koszty sadowe i egzekucyjne (20) (10)
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe (171) (233)
Przekazanie dziatek - (21)
Korekty z tytutu podatku VAT (56) (104)
Pozostate koszty operacyjne (160) (272)
Razem (1903) (1071)
7.6. ZysKki z inwestycji
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Otrzymane dywidendy 49 57
Odsetki od udzielonych pozyczek 533 439
Prowizje od udzielonych pozyczek 18 295
Odsetki od obligacji 227 440
Odsetki od $srodkéw na rachunkach 17 79
Pozostate odsetki - 16
Zysk ze zbycia akcji i udziatéw 181 53
Zysk z tyt. réznic kursowych 2 55
Inne 7 62
Razem 1034 1496
7.7. Koszty finansowe
w tysiqgcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od leasingu finansowego (MSSF16) (68) -
Odsetki od kredytéw i pozyczek (23) 9)
Prowizje od kredytow i pozyczek (15) 27)
Odsetki od leasingu (11 (14)
Pozostate odsetki 3) (23)
Aktualizacja warto$ci inwestycji (1289) (158)
Umorzenie odsetek od naleznosci - (15)
Rozliczenie upadtosci Draszba Distribution - (150)
Inne (11 -
Razem (1420) (396)
7.8. Podatek dochodowy
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) przez opodatkowaniem (2 846) 542
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowiazujgcej stawki - -
Podatek fiochodowy V\fykazany w sprawozdaniu 42 (183)
z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy 9 (13)
Odroczony podatek dochodowy 50 (170)
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Podatek dochodowy odroczony

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Powstanie (odwrdcenie) réznic przejsciowych z tytutu:
Warto$ci niematerialnych i prawnych 4 3)
Srodkéw trwatych (40) (123)
Dodatnich réznic kursowych 2 (9]
Odsetek od obligacji - 25
Odsetek od pozyczek 84 (69)
Razem 50 (170)
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7.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2019 31.12.2018
1. Srodki trwale 23033 21004
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2334 2334
b) budynki, lokale i obiekty inz. 1ad. i wodnej 14 226 12 151
c¢) urzadzenia techniczne i maszyny 5 857 6 106
d) $rodki transportu 284 238
e) inne $rodki trwale 332 175
2. Srodki trwale w budowie 331 997
w tysiqcach zlotych Budynki Maszyny Srodki POZ,O stah? Zalic{zki na
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych Grunty ;i pudowle i urzadzenia transportu srodki srodki Razem
trwale trwale
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. 3426 25873 23086 1024 709 - 54118
Nabycie - 281 167 - - - 448
Sprzedaz/Likwidacja - - - (26) - - (26)
Korekty konsolidacyjne - - 62 43 20 - 125
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. 3426 26 154 23315 1041 729 - 54 665
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 r. 3426 26 154 23315 1041 729 - 54 655
Nabycie - - 169 108 203 - 480
Ujawnienie aktywéw na podstawie MSSF 16 - 2289 162 - - - 2451
Sprzedaz/Likwidacja - - (293) - - - (293)
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 r. 3426 28 443 23353 1149 932 - 57 303
1 . , . Pozostale Zaliczki na
" O’SIQCOC-h Hotyel Grunty . Budynki . Maszyrfy Srodki srodki srodki Razem
Umorzenie ibudowle iurzadzenia transportu trwale trwale
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 . - (3198) (7721) (762) (456) - (12137)
Amortyzacja za okres - (218) (426) (57) (79) - (780)
Sprzedaz - - - 24 - - 24
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2018 r. - (3416) (8147) (795) (535) - (12 893)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 r. - (3416) (8147) (795) (535) - (12 893)
Amortyzacja za okres - (214) (396) (62) (46) - (718)
Sprzedaz - - 109 - - - 109
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2019 r. - (3630) (8434) (857) (581) - (13502)
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w tysigcach ztotych . ¢ . Pozostale Zaliczki na
Oapisy  tyu wraty wartos Gruny Sty Moy Srodd i o Rasem
trwale trwate
Odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2018 r. (1092) (10 587) (9562) (8) (19) - (21 268)
Utworzenie - - - - - - -
Rozwigzane - - 500 - - - 500
Odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2018 r. (1092) (10 587) (9 062) (8) (19) - (20 768)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2019 r. (1092) (10 587) (9062) (8) (19) - (20 768)
Utworzenie - - - - - - -
Rozwigzane - - - - - - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2019 r. (1092) (10 587) (9 062) (8) (19) - (20 768)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 2334 12 088 5803 254 234 - 20713
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 2334 12151 6106 238 175 - 21004
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 2334 12151 6106 238 175 - 22001
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 2334 14 226 5857 284 332 - 23033

W roku 2019 poziom odpisdw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate nie zmienit sie.

Rzeczowy majatek trwaly zostal poddany corocznej weryfikacji poprzez wykonanie testu sprawdzajacego utrate wartosci.

1. Grupa przeanalizowata otwarte zadania inwestycyjne pod katem speinienia przestanek przyjecia do ewidencji majatkowej srodkéw trwatych jako kompletnych sktadnikéw
majatkowych przeznaczonych do uzytkowania.

2. Grupa dokonata okresowej - corocznej weryfikacji majatku trwatego. Przeanalizowano caly majatek trwaty Grupy celem dokonania testu sprawdzajgcego czy wystapity przestanki
wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikéow rzeczowego majatku oraz okreséw uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych. Ponadto poddano ocenie pod katem
wypracowywania przysztych korzysci gospodarczych sktadniki niedostepnych jeszcze do uzytkowania.

3. Grupa przeprowadzita analize wszystkich srodkéw trwatych pod katem okreséw uzytecznosci, okreslenia majatku nieproduktywnego i zbednego oraz pod katem utraty wartosci
poszczegdlnych srodkéw trwatych.

Ustalono liste srodkéw trwatych, ktére nie s3 w Spétce uzytkowane, badz sa nieproduktywne, w zwiazku z czym Spétka dokonuje dalszego ich wylaczenia z ewidencji ksiegowej
z przeznaczeniem do sprzedazy dokonania fizycznej likwidacji badz pozostawienie w majatku nieproduktywnym. Laczna warto$¢ rezerwy na majatek nieproduktywny na dzien
bilansowy wynosi 6.585 tys. zt.
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Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Rodzaj . . Wartos¢ Wierzyciel Data Termin
zabezpieczenia

ustanowienia
Hipoteka kaucyjna na dziatkach

jako zabezpieczenie do wysokosci PGE Zamojska Korporacja 26.03.2009 brak .

. L 600 tys. Energetyczna wskazania
wierzytelno$ci cen
Zastaw re.]esFrowy na linii do wysokosci BNP PARIBAS S.A. 22122014 brak .
produkcyjnej 848 tys. wskazania

Naklady inwestycyjne

Zrealizowane inwestycje Grupy i zakonczone w 2019 r. miaty gtdwnie charakter modernizacyjny w majatek
produkcyjny i infrastrukture.

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018

31.12.2019 31.12.2018
Inwestycje rozwiniete w czasie dot. rzeczowych aktywéw trwatych 191 843
Zakupy urzadzen wspomagajacych bezpieczenstwo pracy - 134
Zakup maszyn i urzadzen laboratoryjnych - 192
Modernizacje pomieszczen laboratoryjnych - 56
Modernizacja stacji zasilania Sredniego napiecia 44 31
Modernizacje budynkéw produkcyjnych i budowli 14 120
Modernizacja dr6g wewnetrznych - 53
Zakup i modernizacja urzadzen produkcyjnych 85 164
System informatyczny ERP - 53
Licencje 48 40
Zakupy biezace Srodkéw trwatych - inne 75 186
Razem 266 1029

Srodki trwale w budowie

Inwestycje Grupy, ktére sa w trakcie realizacji, maja gtéwnie charakter modernizacyjny w majatek produkcyjny
i infrastrukture. Wszystkie prowadzone s3a na terenie Polski. m.in.: modernizacja linii produkcyjnych i budynkéw
produkcyjnych - poprawienie konkurencyjnosci oraz inwestycje odtworzeniowe.

Przewidywane zakonczenie inwestycji planowane jest w roku 2020 r.

Niezakonczone zadania inwestycyjne wg stanu na dzien bilansowy 31.12.2019 r. wynosza 331 tys. zt (na 31.12.2018
wynosity 997 tys. zl).

Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez Grupe Srodkéw trwatych uzywanych na podstawie
umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw w tym z tytutu umoéw leasingu

Grupa nie posiada i nie uzytkuje na dzien bilansowy do prowadzenia biezacej dziatalnosci srodkéw trwatych
na podstawie umowy leasingu, ktére nie znajduja sie w ewidencji $rodkéw trwatych i nie podlegaja amortyzacji,
za wyjatkiem ponizszych:

1. W dniu 24.03.2015 Sanwil Polska Sp. z o.0. podpisata umowe dot. leasingu operacyjnego $rodka trwatego
(maszyny i urzadzenia). Transakcja zostata sfinalizowana poprzez uruchomienie przedmiotu leasingu w miesigcu
lipcu 2015 r. Przedmiot leasingu jest wtasno$cig leasingodawcy i nie podlega amortyzacji przez Spétke. Wartosé¢
przedmiotu umowy wynosi 88 tys. EUR. Umowa zawarta na okres 5 lat,

2. W dniu 30.09.2016 Sanwil Polska Sp. z o0.0. podpisala umowe dot. leasingu operacyjnego $rodka trwatego
(maszyny i urzadzenia). Transakcja zostala sfinalizowana poprzez uruchomienie przedmiotu leasingu w grudniu
2016 r. Przedmiot leasingu jest wlasnoscig leasingodawcy i nie podlega amortyzacji przez Spoétke. Wartos$¢
przedmiotu umowy wynosi 137 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres 4 lat.

Pozostate srodki trwate uzywane na podstawie leasingu sa amortyzowane w okresie przewidywanej uzytecznosci.
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7.10. Wartosci niematerialne i prawne
w tysigcach ztotych ) Koszty Wartosé Koncesje, .
w b h ak , tveh zakonczonych prac firm patenty Oprogramowanie Pozostale Razem
artos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatyc rozwojowych \ i licencje
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. - - 205 958 3 1166
Nabycie - - 4 93 11 108
Sprzedaz - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. - - 209 1051 14 1274
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 r. - - 209 1051 14 1274
Nabycie - - 35 - - -
Sprzedaz - - - - - -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 . - - 244 1051 14 1309
w tysiqcach ztotych ) Koszty Wartosé Koncesje, _
U . doi t , . zakonczonych prac firm patenty Oprogramowanie Pozostale Razem
morzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci rozwojowych y i licencje
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien 1 i i
stycznia 2018 . (144) (592) (1) (737)
Amortyzacja za okres - - (55) (45) (6) (106)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien ) i
31 grudnia 2018 . (199) (637) % (843)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien 1 i i
stycznia 2019 r. (199) (637) (7) (843)
Amortyzacja za okres - - (8) (102) (7) (117)
Zmniejszenie umorzenia - - 8 - - 8
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien ) i
31 grudnia 2019 r. (199) (739) (14) (952)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2018 r. - - 61 366 2 429
Na dzieni 31 grudnia 2018 r. - - 10 414 7 431
Na dzien 1 stycznia 2019 r. - - 10 414 7 431
Na dzien 31 grudnia 2019 r. - - 45 312 - 357
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7.11. Pozostale inwestycje dlugoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Udziaty/akcje - 3
Obligacje - 3794
Razem - 3797
Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych wg grup rodzajowych
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 3797 3924
w tym:

- Udziaty/akcje 3 3

- Inne papiery wartosciowe - obligacje 3794 3921
Zwiekszenia (z tytutu) - -

- Zakup udziatéw/akcji/korekta konsolidacyjna - -

-Zakup innych papieréw warto$ciowych - obligacje - -
Zmniejszenia (z tytutu) (3797) (127)

- Sprzedaz udziatéw/akcji/korekta konsolidacyjna 3) -

- Wykup innych papieréw wartosciowych - obligacje (3794) (127)
Stan na koniec okresu - 3797
w tym:

- Udzialy/akcje - 3

- Inne papiery wartoSciowe - obligacje - 3794

7.12.

Kierujac sie art. 82 MSR 12 podatek dochodowy, Grupa ujawnia kwote aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rodzaj dowod6w uzasadniajacych ich ujecie gdy realizacja aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest uzalezniona od nadwyzki przysztego dochodu do opodatkowania nad dochodem wynikajacym
z odwroécenia sie dotychczasowych dodatnich réznic przejSciowych oraz gdy poniosta strate w biezacym lub
poprzedzajacym okresie w systemie podatkowym, ktérego dotyczy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Kierujac sie zasada ostroznej wyceny Grupa nie wykazuje aktywoéw z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7.13. Zapasy
Zapasy na dzien 31.12.2019

, . Odpis L,
w tysigcach ztotych Warto$¢ brutto aktualizujacy Wartos¢ netto
Materiaty 3884 (368) 3516
Pétprodukty i produkty w toku 2089 (218) 1871
Produkty gotowe 4656 (1547) 3109
Towary - - -
Razem 10 629 (2133) 8 496
Zapasy na dzien 31.12.2018

, . Odpis .,
w tysigcach ztotych Warto$¢ brutto aktualizujacy Wartos¢ netto
Materiaty 3375 (551) 2824
Pétprodukty i produkty w toku 1290 (187) 1103
Produkty gotowe 5645 (1069) 4576
Towary - - -
Razem 10310 (1807) 8503

Grupa nie ustanawiata zabezpieczenia na zapasach.

Grupa przeprowadza comiesiecznie szczegétowa analize zapaséw pod wzgledem mozliwo$ci uptynnienia, w wyniku
czego utrzymywany jest odpis aktualizacyjny na zapasy nierotujace oraz o obnizonej jakosci. Grupa kontynuuje
dziatania w zakresie zapaséw, polegajace na wyprzedazy zalegajacych zapaséw wyrobéw oraz racjonalizacji
gospodarowania zapasami materialéw i surowcow.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw w okresie 01.01.2019 - 31.12.2019

Warto$¢ na

Wartos$¢ na dzien

w tysigcach ztotych dzien Zmiana

bsiq v 01012059 31.12.2019
Materiaty (551) 183 (368)
Pétprodukty i produkty w toku (187) 31 (218)
Produkty gotowe (1069) (478) (1547)
Towary - - -
Razem (1807) (326) (2 133)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018

Warto$¢ na Wartos¢ na dzien
w tysigcach ztotych dzien Zmiana 31.12.2018
01.01.2018
Materiaty (615) 64 (551)
Pétprodukty i produkty w toku (222) 35 (187)
Produkty gotowe (939) (130) (1069)
Towary 13 (13) -
Razem (1763) (44) (1807)
7.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2749 2821
Naleznosci z tytutu podatkéw 107 89
Pozostate naleznosci 68 74
Razem 2924 2984

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z tytutu utraty wartosci
wynidst na dzien 31 grudnia 2019 r.: 7 629 tys. zl, w tym 927 tys. zl dotyczy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (na
dzien 31 grudnia 2018 r. 7 597 tys. zt, w tym 1 021 tys. zt dotyczyto naleznosci z tytutu dostaw i ustug ). Szczegétowe

informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawiono ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2019
. Warto$¢ brutto . quls Warto$¢ netto
w tysigcach zlotych aktualizujacy
Nieprzeterminowane 1634 - 1634
Przeterminowane o nastgpujace okresy:
0-180 dni 1060 9) 1051
180-360 dni 4 (4) -
powyzej 360 dni 978 (914) 64
Razem 3676 (927) 2749
Pozostale naleznosci 31.12.2019
. Wartos¢ brutto . quls Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych aktualizujacy
Nalezno$ci dotyczace sprzedazy udziatow i akcji 236 (236) -
Naleznosci z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 402 (402) -
Zaptacone kaucje 12 - 12
Depozyt na poczet prowadzonych spraw sagdowych 47 - 47
Rozrachunki z pracownikami 9 - 9
Inne naleznos$ci 4131 (4131) -
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 1933 (1933) -
Razem 6 770 (6 702) 68
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018
. Warto$¢ brutto . Ot.ipls Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych aktualizujacy
Nieprzeterminowane 1952 - 1952
Przeterminowane o nastgpujace okresy:
0-180 dni 1051 (182) 869
180-360 dni 2 (2) -
powyzej 360 dni 837 (837) -
Razem 3842 (1021) 2821
Pozostate naleznosci 31.12.2018
. Warto$¢ brutto . Ot.ipls Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych aktualizujacy
Naleznosci dotyczace sprzedazy udziatow i akcji 236 (236) -
Naleznosci z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 432 (430) 2
Zaptacone kaucje 12 - 12
Depozyt na poczet prowadzonych spraw sagdowych 47 - 47
Naleznos$ci dochodzone na drodze sagdowej 1779 (1779) -
Rozrachunki z pracownikami 13 - 13
Inne nalezno$ci 4131 (4131) -
Razem 6 650 (6 576) 74

Zmiany w odpisach aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w ciaggu roku 2019 oraz 2018

przedstawiono ponizej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

) 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
Stan na poczatek okresu (1021) (1015)
Zwigkszenia 3) (17)
Zmniejszenia 97 11
Stan na koniec okresu (927) (1021)
Pozostate naleznosci 31.12.2019 31.12.2018
w tysiqgcach ztotych
Stan na poczatek okresu (6576) (6452)
Zwigkszenia (224) (160)
Zmniejszenia 98 36
Stan na koniec okresu (6 702) (6 576)

W pozycji inne naleznos$ci wg stanu na dzien 31.12.2019 i 31.12.2018 r. Grupa wykazuje naleznos$ci od bytej spotki
zaleznej Draszba S.A. W II kwartale 2014 r. spétka Sanwil Holding S.A. otrzymata od Draszba S.A. o$wiadczenie
o potraceniu pozyczki, pozostajacej do sptaty po dacie ogtoszenia przez Sad upadtosci likwidacyjnej z mozliwosciag
zawarcia uktadu, na kapitat zapasowy Spoétki (informacja w pkt. 34.8.3 jednostkowego sprawozdania finansowego za
2014 r.). Na skutek potracenia, sp6tka zalezna Draszba S.A. dokonane sptaty pozyczek po dacie upadtosci potracita na
poczet zobowiazan z tytulu zakupu towaréw i ustug wobec Jednostki Dominujacej. W zwigzku z powyzszym
os$wiadczeniem Spdétka utrzymata na dzien bilansowy odpis aktualizujacy naleznosci w tacznej kwocie 4.131 tys. zt.
Spotki Grupy kontynuujg dziatania z poprzednich lat polegajace na zaostrzeniu polityki w zakresie windykacji
nalezno$ci. Naleznosci w przedziale do 3 miesiecy zwigzane s3 z normalnym tokiem sprzedazy. Wysoko$¢ odpisow
aktualizujacych zostata ustalona w oparciu o indywidualng ocene sytuacji ekonomicznej kontrahentéw.
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7.15. Pozostale inwestycje krotkoterminowe
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Papiery wartos$ciowe (akcje notowane na rynku regulowanym) 3101 3835
Razem 3101 3835

Jednostka Dominujgca nabyta i posiada akcje réznych spoétek. Zostaty zaprezentowane na dzien bilansowy
z uwzglednieniem wartos$ci rynkowej na ten dzien na rynku regulowanym. Aktywa finansowe zostaty
zaprezentowane w kwocie netto. Wycena na dzien bilansowy zmniejsza bilansowa warto$¢ posiadanych aktywéw
01543 tys. zt

7.16. Udzielone pozyczki
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat 7713 8723
Odsetki 633 989
Pozostate rozliczenia zwigzane z udzielong pozyczka 57 42
Odpis aktualizujacy odsetki (793) (753)
Razem 7 610 9001
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PozyczKi udzielone podmiotom powigzanym

w tysigcach ztotych
Kwota I;;N (;tz?(i Warunki Termin
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Data umowy pozyczki wg Kapital/Odsetki pozy . splaty Zabezpieczenia
pozostalado oprocentowania .
umowy splaty kapitatu
kapitat 749
Wikana S.A. 21.11.2013 749 aprat wibor 3M + 5 pp.  31.122020  weksel whasny
odsetki 13
kapitat 387
Wikana S.A. 03.07.2013 388 aprat wibor 3M + 5 pp.  31.122020  weksel whasny
odsetki 7
kapitat 1064
Wikana Project Sp. z o.0. 30.12.2013 1064 ap! a' wibor 3M + 5 p.p. 31.12.2020 weksel wiasny
odsetki 18
i . i iedzi Sci kapitat 2382
Wikana Property Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 3 7 51 2382 - wibor 3M + 5 p.p.  31.122020  weksel whasny
Komerc Sp.k. odsetki 40
kapitat 620
Strazyska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.* 06.03.2018 690 AP 5% 31.12.2020 -
odsetki 59
kapitat 100
Strazyska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k*  21.10.2019 100 Ozz’étii 0 5% 31.12.2020 -
kapitat 50
Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.* 28.11.2019 50 odsetki 5% 31.12.2020 -
kapitat 60
Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.* 11.12.2019 60 odsetki 5% 31.12.2020 -
RAZEM 5549

*Pozyczka zostata udzielona przez Sanwil Holding S.A. spétce wspétzaleznej Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k*. W powyzszej tabeli zaprezentowano wysokosé
pozyczki oraz nierozliczone saldo w petnej wysokosci, natomiast z uwagi, Ze Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k.*. podlega konsolidacji metodq proporcjonalng, to
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym eliminacje sq dokonywane proporcjonalnie do wysokosci posiadanych udziatéw tj. 50%.
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7.17. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6161 1728
Rachunki VAT - -
Inne $rodki pieniezne 49 28
Razem 6210 1756

7.18. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia majatkowe 24 26
Prenumerata czasopism 1 1
System Zarzadzania Jako$cia 3 3
Urzad Dozoru Technicznego 11 11
Projekty podnoszenia innowacyjnosci - 37
Badania i pomiary - 1
Ochrona $rodowiska 32 30
Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 66 591
Udzial w targach 33 35
Przychody przysztych okreséow - 16
Inne 28 9
Razem 198 760

7.19. Akcje i akcjonariat
Kapitat zakladowy

31.12.2019 31.12.2018

Liczba akcji na poczatek okresu (kapitat w peini 16 703 790 16 703 790
optacony)
seria D* 8352875 8352875
seria E* 8350915 8350915
- w tym akcje wlasne (700 000) -
Nabycie akcji wtasnych (700 000) -
Umorzenie akcji - -
Zbycie akcji wiasnych - -
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zlotych) 0,60 0,60
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 16 703 790 16 703 790
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zlotych) 0,60 0,60
*akcje bedqce przedmiotem notowarn na rynku podstawowym GPW w Warszawie
Kapital zapasowy
w tysiqcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek 32814 31895
Zwiekszenia 57 1618
z tyt. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy 57 1618
Zmniejszenia - (700)
z tyt. przeznaczenia na kapitat rezerwowy - (700)
Stan na koniec okresu 32871 32814
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Kapital rezerwowy

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek 700 -
Zwiekszenia - 700
*utworzenie na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych i 700
w celu umorzenia

Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 700 700

*Na podstawie Uchwaty Nr 23 i 25/VI/2018 powzietej przez ZWZ w dniu 28 czerwca 2018 r. postanowiono utworzy¢
w Spoétce Sanwil Holding S.A. kapital rezerwowy na sfinansowanie nabycia przez Spoétke akcji wtasnych w celu ich
umorzenia w trybie art. 362 § 1 pkt 5 i 8 Kodeksu spétek handlowych.

Zyski (straty) zatrzymane

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek 798 2174
Catkowite dochody roku obrotowego (2804) 357
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy (57) (1733)
Stan na koniec okresu (2 063) 798

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial akcji Udziatl

Akcjonariusz posiadanych glosow  nominalna w kapitale gloséw
akcji na WZA akcji zakladowym na WZA

VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibg
w Warszawie, wpisany do Rejestru 9703942 9703942 5822365 60,64%  60,64%
Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 1339*
Inne podmioty 6 299 848 6299 848 3779909 39,36% 39,36%
RAZEM 16003790 16003790 9602274 100% 100%

* zgodnie z trescig zawiadomienia z dnia 30.04.2020 r.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy 31.12.2019r.

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial akcji Udziat

Akcjonariusz posiadanych glosow nominalna w Kkapitale glosow
akcji na WZA akcji zakladowym na WZA

VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibg
w Warszawie, wpisany do Rejestru 11366653 11366653 6819992 68,05% 68,05%
Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 1339**
Inne podmioty 5337137 5337137 3202282 31,95% 31,95%
RAZEM 16703790 16703790 10022274 100% 100%

** zgodnie z trescig zawiadomienia z dnia 30.12.2019 r.;

w tym bezposrednio: 10 666 653 akcji, stanowiqgcych 63,85% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajqcych
do 10 666 653 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 63,85% ogélnej liczby gtoséw, posrednio: 700
000 akcji, stanowiqcych 4,19% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 700 000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowiqgcych 4,19% ogdlnej liczby gtoséw.

Zmiany w strukturze akcjonariatu Sanwil Holding S.A. w i po okresie sprawozdawczym

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 listopada 2019 r., do dnia publikacji
niniejszego raportu, mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki:

= w zwigzku z rozliczeniem transakcji zawartej na rynku regulowanym w dniu 20 grudnia 2019 r., w ramach
ktérej VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie
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(dalej: "Fundusz") zbyt bezposrednio 356 108 akcji Spétki oraz w zwiazku z rozliczeniem dokonanego przez

Spétke skupu akcji wlasnych (szczegoty: raport biezacy nr 12/2019 z dnia 23 grudnia 2019 r.):

— zmniejszyl sie bezposredni udzial Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spétki: z 11 022 761 akcji,
stanowiacych 65,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 11 022 761 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 65,99% ogoélnej liczby gloséw, do: 10 666 653 akcji, stanowiacych
63,85% kapitatu zakladowego Sp6tki i uprawniajacych do 10 666 653 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, stanowiacych 63,85% ogdlnej liczby gtoséw;

— zwiekszyt sie posredni udziat Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spétki z 0 do 700 000 akcji,
stanowigcych 4,19% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do 700 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spo6tki, stanowiacych 4,19% ogo6lnej liczby gtosow;

— zwiekszyt sie ogélny udziat Funduszu w kapitale zaktadowym Spétki z 11 022 761 akcji, stanowigcych
65,99% kapitatu zaktadowego Sp6tki i uprawniajacych do 11 022 761 gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, stanowiacych 65,99% ogoélnej liczby gloséw, do 11 366 653 akcji, stanowiacych 68,04% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 11 366 653 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
stanowiacych 68,04% ogélnej liczby gloséw;

= w zwigzku z obniZzeniem w dniu 19 lutego 2020 r. kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z umorzeniem

nabytych przez Spétke akcji wlasnych (szczegéty: raport biezacy nr 5/2020 z dnia 25 lutego 2020 r.):
zmniejszyt sie posredni udzial Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spétki z 700 000 akgcji,
stanowiagcych 4,19% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 700 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spo6tki, stanowiacych 4,19% ogolnej liczby gtoséw do 0 akcji;

— zmniejszyl sie ogdlny udziat Funduszu w kapitale zaktadowym Spétki z 11 256 653 akcji, stanowiacych
67,38% kapitatu zaktadowego Spéitki i uprawniajacych do 11 256 653 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, stanowiacych 67,38% ogdlnej liczby gtoséw, do posiadanych wytacznie bezposrednio 10 556 653
akeji, stanowigcych 65,96% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 10 556 653 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, stanowigcych 65,96% ogoélnej liczby gtosow;

= w zwiazku z rozliczeniem transakcji zawartej na rynku regulowanym w dniu 23 kwietnia 2020 r., w ramach
ktorej VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie
(dalej: "Fundusz") zbyt bezposrednio 665 472 akcji Spétki (szczegdty: raport biezacy nr 12/2020 z dnia 30
kwietnia 2020 r.) zmniejszyl sie udzial Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spotki z posiadanych
bezposrednio 10 424 358 akcji Spéiki, stanowiacych 65,14% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
10 424 358 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 65,14% ogdlnej liczby glosow, do
posiadanych bezposrednio 9 703 942 akcji Spoétki, stanowiagcych 60,64% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 9 703 942 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61tki, stanowiacych 60,64% ogdlnej liczby
glosow.

Dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego uchwata nr 16/VI/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 czerwca 2019 r., w odpowiedzi na ogtoszona w dniu 22 listopada 2019 r. "Oferte Zakupu Akcji Spétki Sanwil
Holding S.A." (szczegély: raport biezacy nr 11/2019), w zwigzku z rozliczeniem zlecenia kupna, ktére zostato
dokonane w dniu 20 grudnia 2019 r. za poérednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A., Spétka nabyta 700 000 sztuk
akcji wiasnych, stanowigcych 4,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spé1tki i uprawniajgcych do oddania 700 000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 4,19% ogdlnej liczby gloséw (szczegoty: raport biezacy nr
12/2019). Akcje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty nabyte za tgczng cene 630 000,00 z1, to jest po cenie
0,90 zt za kazdg akcje

Zgodnie z trescig uchwaty, o ktérej mowa powyzej, akcje wtasne zostalty nabyte celem ich umorzenia w trybie art. 362
§ 1 pkt 5 i 8 Kodeksu spoétek handlowych. Uchwata w sprawie umorzenia akcji wiasnych zostata podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki w dniu 30 stycznia 2020 r. (szczegéty: raport biezacy nr 2/2020).
Umorzenie akcji oraz obnizenie wysokos$ci kapitatu zakladowego Spétki zostato zarejestrowane przez wiasciwy sad
rejestrowy w dniu 19 lutego 2020 r. (szczegdty: raport biezacy nr 4/2020).

Na podstawie otrzymanych o$wiadczen, Zarzad Spo6tki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujace nie
posiadaja akcji Spotki. Na podstawie otrzymanego o$wiadczenia Emitent informuje, Ze Pan Adam Buchajski, Prezes
Zarzadu Spotki, zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, posiada 12.948
akcji Spotki.

Informacje o wyptaconych dywidendach

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Jednostka
Dominujaca oraz spétki wchodzace w sktad Grupy nie wyptacaty dywidendy. W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31
grudnia 2018 r. Jednostka Dominujaca oraz Spé6tki wchodzace w sktad Grupy nie wyptacaly dywidendy.
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7.20. Zysk przypadajacy na 1 akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje na 31 grudnia 2019 roku dokonana zostata w oparciu
o zysk netto za okres obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwotach:

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Podstawowy zysk/(strata) (2804) 357

oraz $rednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zaprezentowang ponizej:

31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 16 703 790 16 703 790
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu 16 703 790 16 703 790
Podwyzszenie kapitatu - -
Umorzenie akcji - -
Liczba akcji na koniec okresu (w peini optacone) 16 703 790 16 703 790

31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 16 703 790 16 703 790
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) na koniec okresu 16703 790 16 703 790
Podstawowy/(a) zysk (strata) na jedna akcje w zt (0,17) 0,02
Rozwodniony(a) zysk (strata) na jedna akcje w zt (0,17) 0,02
Warto$¢ ksiegowa 40877 44 334
Sredniowazona ilo$¢ akcji w szt. 16 703790 16 703 790
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 2,45 2,65

7.21. Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Kredyty i pozyczki wg rodzaju 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
Kredyty bankowe 253 584
Pozyczki 441 -
w tym:
czes¢ krétkoterminowa 441 -
czes¢ dtugoterminowa 253 -
Kredyty i pozyczki razem 694 584
Kredyty i poZyczki o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
do 12 miesiecy 441 -
powyzej 1 roku do 3 lat - -
powyzej 3 do 5 lat 188 284
powyzej 5 lat 65 300
Kredyty i pozyczki razem 694 584
Kredyty i pozyczki (struktura walutowa) 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
w walucie polskiej 694 469
w walutach obcych - 115
Kredyty i pozyczki razem 694 584
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Zestawienie kredytéw bankowych wraz z podaniem limitéw kredytowych

Nr umowy Przyznana Kwota Termin
Kredytodawca data Cel kwota zadluzenia spla Oprocentowanie Zabezpieczenia
zawarcia kredytu w tys. zt platy
kredyt inwestycyjny na zakup
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 27.07.2018 maszyn i urzadzen 268 tys. PLN 188 27.07.2023  WIBOR 3M+1,9 p.p. weksel in blanco
laboratoryjnych
umowa limitu zastaw rejestrowy na linii
wieloproduktowego (kredyt technologicznej do
BNP PARIBAS BANK POLSKASA.  24.09.2015 wrachunku biezacym, - 540 (¢ pry 65 29.08.2026  WIBOR 1M+2,2 p.p. wysokosci 600 tys. z1,
akredytywa, gwarancja) na weksel wtasny in blanco
finansowanie biezacej oraz cesja praw z polisy
dziatalno$ci ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na linii
technologicznej do
wysokosci 600 tys. zt,
weksel wtasny in blanco
oraz cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

umowa o kredyt w rachunku
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 24.09.2015 biezacym na finansowanie do 150 tys. EUR - 29.08.2027 EURIBOR 1M+2,2 p.p.
biezacej dziatalnosci

RAZEM 253
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7.22. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Réznica pomiedzy wartos$cig bilansowg i podatkowa $rodkéw trwatych 874 833
Odsetki od udzielonych pozyczek, lokat i obligacji 65 150
Réznice kursowe 4 10
Razem 943 993

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana réznic

przejsciowych
w tysigcach ztotych Stan na 01.01.2019 Wetd  ianna31.12.2019

w sprawozdaniu

z catkowitych

dochodéw
Rl(')Znic,a pomiedzy warto$cig bilansowg i podatkowg 833 1 874

$rodkéw trwatych

Odsetki od udzielonych pozyczek, lokat i obligacji 150 (85) 65
Réznice kursowe 10 (6) 4
Razem 993 (50) 943

Zmiana réznic

przejsciowych
w tysigcach ztotych Stan na 01.01.2018 weta g nna31.12.2018

w sprawozdaniu

z catkowitych

dochodéw
l,%oznlc’a pomiedzy wartos$cia bilansowg i podatkowa 708 125 833

$rodkéw trwatych
Odsetki od udzielonych pozyczek, lokat i obligacji 104 46 150
Réznice kursowe 11 (1) 10
Razem 823 170 993
7.23. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania dtugoterminowe z tytulu leasingu 2339 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 2339 -
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 103 -
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 103 -
Razem 2443 -

Grupa na dzien 01.01.2019 po raz pierwszy zastosowata MSSF 16. W wyniku jego zastosowania Grupa
zidentyfikowata aktywa z tytulu praw do uzytkowania lokalu (siedziby firmy w Lublinie i biura w Warszawie),
maszyn i urzadzen oraz uzytkowanie wieczyste gruntu. Grupa podjeta decyzje o prezentacji aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania w ramach tej samej pozycji, w ramach ktérej przedstawione zostatyby odpowiednie bazowe sktadniki
aktywdéw, gdyby byty wlasnoscia leasingobiorcy (Grupy). Jednocze$nie Grupa zaprezentowata zobowigzania z tytutu
umowy najmu tego lokalu jako leasing finansowy, odpowiednio w cze$ci dtugo- i krétkoterminowej. Szczeg6towy opis
skutkéw wdrozenia MSSF 16 zostat zaprezentowany w nocie 6.5.

Pozostale zobowigzania finansowe

w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

Pozostate zobowigzania finansowe - 42
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7.24. Rezerwy
Dotyczaca Pracownicze
w tysigcach ztotych instrumentow Zobowiazania Na nagrody Na niewykorzystane Suma
finansowych Jjubileuszowe Odprawy emerytaine urlopy
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 r. 2183 40 614 332 200 3369
Zwiekszenia/Utworzenie - 101 42 130 - 273
Zmniejszenia/Wykorzystanie - (34) (109) (10) (42) (195)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r. 2183 107 547 452 158 3447
Cze$¢ dtugoterminowa - - 505 430 - 935
Czes$¢ krotkoterminowa 2183 107 42 22 158 2512
Dotyczaca Pracownicze
w tysiqcach ztotych instrumentow Zobowiazania Na nagrody Na niewykorzystane Suma
finansowych jubileuszowe Odprawy emerytalne urlopy
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2018 r. 2183 45 532 405 221 3386
Zwiekszenia/Utworzenie - 40 177 54 - 271
Zmniejszenia/Wykorzystanie - (45) (96) (125) (21) (287)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2018 r. 2183 40 613 334 200 3370
Czes¢ dtugoterminowa - - 527 321 - 848
Czes¢ krotkoterminowa 2183 40 86 13 200 2522

Kwoty rezerw zostaty oszacowane na podstawie najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki oraz na podstawie historycznych doswiadczen.

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy sa uprawnieni do nagréd jubileuszowych za dilugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych. Poziom rezerw na Swiadczenia
pracownicze jest weryfikowany w okresach rocznych w oparciu o kalkulacje rezerw sporzadzong przez podmiot wyspecjalizowany (ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien

31.12.2019).
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7.25. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
Zol’)ow1qzan_1a z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3853 3745
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3067 2 449
Zobowigzania publicznoprawne 396 917
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 268 302
Pozostate zobowigzania 122 77
Razem 3853 3745
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg okresé6w wymagalnosci
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
do 1 miesigca 10 2056
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2066 -
Przeterminowane 991 393
Razem 3067 2 449
Przeterminowane zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg okreséw przeterminowania
w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
do 1 miesigca 890 383
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 97 -
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 4 -
Powyzej 12 miesiecy - 10
Przeterminowane - -
Razem 991 393
7.26. Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym
Klasyfikacja aktywow do kategorii instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2749 2821
Pozyczki 7 610 9001
Obligacje - 3794
Srodki pieniezne 6210 1756
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie - razem 16 569 17 372
Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Papiery wartos$ciowe (akcje notowane na rynku regulowanym) 3101 3838
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej 3101 3838
przez wynik finansowym - razem
Klasyfikacja zobowiazan finansowych do kategorii instrumentow finansowych
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty bankowe i pozyczki 694 584
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3067 2 449
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 2443 -
Razem 6 204 3033
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
wyceniane Zobowiagzania
. . . w wartosci wyceniane
w okresie od 01.01.2019r. do 31.12.2019. Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie godziwej W Zamortyzowanym
przez wynik koszcie
finansowy
Razem
Naleznosci Zobowigzania
Kred
Pozyczki z ytutu o Obligacje  Akcje/udziaty z tytutu redyy

dostaw pieniezne ;

; leasingu

i ustug
w tysigcach ztotych
Przychody z tytutu odsetek/prowizji 551 - 17 227 - - - 795
Koszty z tytutu odsetek/prowizji - - - - - (79) (38) (117)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - 2 - - 2
Zyski/(straty) ze zbycia aktywéw finansowych - - - - 181 - - 181
Straty ze zmiany wartos$ci godziwej - - - - (1289) - - (1289)
Straty z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych - (134) - - - - - (134)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty warto$ci aktywoéw niefinansowych - 28 - - - - - 28
Ogoélem zysk/(strata) netto 551 (106) 17 227 (1106) (79) (38) (534)

50



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SANWIL HOLDING S.A. ZA ROK 2019

Aktywa
wyceniane Zobowiazania
w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 . Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie v;(‘;\:;zl;:::;:l w zaxzf':;s\l;v‘;nym
przez wynik koszcie
finansowy Razem
Naleznosci < . Zobowigzania
Pozyczki z bytutu :S’ro'dl'a Obligacje  Akcje/udziaty z tytutu Kredyty
dostaw pieniezne ;
: leasingu
w tysigcach ztotych fustug
Przychody z tytutu odsetek/prowizji 734 25 79 440 - - - 1278
Koszty z tytutu odsetek/prowizji - - - - - (12) (36) (12)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - 4) - - “4)
Zyski/(straty) ze zbycia aktywo6w finansowych - - - - 53 - - 53
Straty ze zmiany warto$ci godziwej - - - - (409) - - (409)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywo6w niefinansowych - (126) - - - - - (126)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych - 49 - - - - - 49
Ogoélem zysk/(strata) netto 734 (52) 79 440 (360) (12) (36) 829

51



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SANWIL HOLDING S.A. ZA ROK 2019

Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnos$cia gospodarcza narazona jest na ryzyko finansowe, w szczeg6lno$ci na
nastepujace rodzaje ryzyk finansowych:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe: walutowe, zmiany stép procentowych, towarowe, ptynnosci

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Grupy mogacych wynika¢ z niewyptacalnosci
klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez biezace monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientéw wymagajacych
kredytowania powyzej okres$lonej kwoty. Przed zawarciem uméw handlowych Grupa przeprowadza szczegétowe
analizy sytuacji finansowej przysztego kontrahenta celem ustalenia jego wiarygodnoSci finansowej. W przypadkach
niepewnosci, w celu minimalizacji ryzyka, Grupa stosuje system przedptat na sprzedawane wyroby, a takze innych
zabezpieczen. Grupa na biezgco analizuje stan nalezno$ci zgodnie z obowigzujgcymi w Grupie procedurami.
W przypadkach braku zaptaty po uptywie terminu zaptaty, Grupa stosuje procedury windykacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku analiza przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug przedstawia nota nr 7.14.

Zmiany w odpisach aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w ciggu roku 2019 oraz 2018
przedstawiono w nocie nr 7.14.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym zwigzanym z udzielonymi pozyczkami jest ograniczenie strat Grupy
mogacych wynika¢ z niewyptacalnosci pozyczkobiorcow. Cel ten jest realizowany poprzez biezace monitorowanie
wiarygodnosci kredytowej pozyczkobiorcow. Przed zawarciem umowy pozyczki Grupa przeprowadza szczegétowe
analizy sytuacji finansowej przysztego pozyczkobiorcy celem ustalenia jego wiarygodnosci finansowe;.
W przypadkach braku zaptaty po uptywie terminu zaptaty, Grupa stosuje procedury windykacyjne. Wartos¢
ekspozycji na ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi pozyczkami prezentuje nota nr 7.16.

Ryzyko kredytowe zwiazane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu.

Wszystkie podmioty, ktérym Grupa powierza $rodki pieniezne, dziatajg w sektorze finansowym. Podmiotami tymi sg
wylacznie banki dysponujgce odpowiednim kapitalem wtasnym oraz silng i ustabilizowana pozycja rynkowa. Grupa
na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe z tego tytutlu poprzez ciagla weryfikacje kondycji finansowej oraz
utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w poszczegdélnych instytucjach finansowych.

Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane gtéwnie w zwigzku z posiadaniem:

e umow leasingu w euro specjalistycznych maszyn i urzadzen,

e  kredytu zaciggnietego w euro w rachunku biezgcym na finansowanie biezacej dziatalnosci,

e instrumentéw finansowych tj. akcji wycenianych w funtach brytyjskich,

e depozytu wptaconego w walucie,

e S$rodkéw pienieznych zgromadzonych na zagranicznym rachunku inwestycyjnym wycenianych w funtach
brytyjskich,

e naleznos$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych w walutach obcych -Grupa posiada wysoki
poziom zaréwno nalezno$ci jak i zobowigzan wyrazanych i regulowanych w walutach obcych. W 2019 udziat
nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wyrazonych w walutach obcych w nalezno$ciach ogétem wynosit 17,8%
(w2018 - 35,1%) natomiast udzial zobowigzan wyrazonych w walutach obcych w zobowigzaniach z tytutu
dostaw ogétem 32,8% (w 2018 - 36,7%). Ryzyko walutowe jest istotnie ostabione ze wzgledu na posiadanie
zaréwno naleznosci jak i zobowigzan walutowych.

Grupa na biezaco monitoruje swoja pozycje walutowa. Grupa nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem wahan kursow
wymiany walut, gdyz ryzyko to nie jest znaczace.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktérych odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowe;j,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stéop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na
nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych
zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych na 31 grudnia 2019 r., uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
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Ponizsza tabela prezentuje salda zobowigzan na koniec okreséw z tytutu kredytéw i naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek o zmiennym oprocentowaniu:

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Otrzymane kredyty z zmiennym oprocentowaniu 253 584
Udzielone pozyczki o zmiennym oprocentowaniu 4582 4582
Razem 4835 5166

Analiza wrazliwo$ci Grupy na zmiany st6p procentowych

Zmiana stép procentowych o 1 punkt procentowy spowodowalaby zmiane wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, Ze inne zmienne,
w szczegoblnosci kursy walut obcych, pozostana niezmienione.

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

wzrost 0 1% spadek o 1% wzrost o 1% spadek o0 1%
Otrzymane kre.dyty Z zZmiennym 3) 3 6) 6
oprocentowaniu
Udzielone pozyczkl 0 zmiennym 46 (46) 46 (46)
oprocentowaniu
Razem 43 (43) 40 (40)

Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe zwiazane jest ze zmianami w poziomie cen surowcéw i materiatéw uzywanych przez Grupe.
Ryzyko towarowe jest znaczace. Materiaty uzywane do produkcji wyrobéw stanowia istotny poziom. Grupa ogranicza
ryzyko towarowe poprzez zapewnienie sobie kwalifikowanych dostawcéw oraz podpisywanie dtugoterminowych
umow na dostawy surowcow.

Ryzyko plynnosci

Celem zarzadzania plynnoscig finansowa jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacalnoscig. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie do 2 lat, a nastepnie aranzacje
odpowiednich Zrddet finansowania.

W biezacym roku Grupa nie odnotowywata probleméw ptlatniczych. Spétki wchodzace w sktad grupy w ramach
zarzadzania ryzykiem plynnosci staraly sie utrzymaé poziom $rodkéw umozliwiajacych terminowe regulowanie
zobowiazan. Jednostki $ledza terminy zapadalnosci instrumentéw finansowych oraz prognozuja przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci operacyjnej. Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka ptynnosci Spétki z Grupy negocjuja z wierzycielami
dtuzsze terminy zaptat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug badz ustalajg bardziej korzystne harmonogramy sptat.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat oceny przewidywanej sytuacji ptynnos$ciowej Grupy Kapitatowej w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Podstawowym celem analizy byto
okreslenie zrédet sptaty zobowigzan krétkoterminowych Grupy, wynikajacych m. in. z tytutu zaciggnietych kredytow
oraz zobowigzan handlowych (w tym zobowigzan przeterminowanych).

Ponadto Zarzad Grupy analizuje szereg rozwigzan majacych na celu pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych
gwarantujacych poziom ptynnosci Grupy wspierajacych obstuge zobowigzan finansowych i handlowych.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Warto$ci godziwe aktywédw i zobowigzan finansowych sa zblizone do ich wartos$ci bilansowych na dzien 31 grudnia
2019 rokui 31 grudnia 2018 roku.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mégtby zostaé wymieniony, a zobowiazanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Zarzadzanie kapitalem

Grupa definiuje kapitat jako wartos¢ bilansowa kapitatéw wtasnych. Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez
Grupe do monitorowania kapitatéw wiasnych jest wskaznik Kapitat wtasny/Aktywa razem. Grupa zarzadza kapitatem
by zagwarantowaé, Ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadaja sie kredyty ujawnione w nocie 7.21, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, w tym wyemitowane
akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Ponadto Grupa zarzadza kapitalem wtasnym w taki sposéb, aby utrzymywac bezpieczny poziom relacji kapitat wtasny
do dtugu. Spéiki z Grupy nie dokonywaty w ostatnich latach wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
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7.27. Zobowigzania warunkowe

Grupa posiadata na dzien 31.12.2019 nastepujace zobowigzania warunkowe:

Kwota Zabezpieczenie
. . - . Data Termin /rodzaj / warto$¢
Bank / Wierzyciel zobowiazania z R .-
ustanowienia zapadalnoSci Podstawa
umowy .
oszacowania
hipoteka kaucyjna do
kwoty 600 tys. zt jako
do wysokosci zabezpieczenie
PGE S.A. zobowigzaf z tytutu 26.03.2009 Brak wskazania wierzytelnosci dot.
zuzycia energii cen na dziatkach nr;
elektrycznej os$wiadczenie
o poddaniu sie
egzekucji
Zastaw rejestrowy na
linii produkcyjnej do
BNP PARIBAS BANK Do czasu sptaty
POLSKA S.A. do kwoty 500 tys. zt 24.09.2015 zobowigzania kwoty 600 tys. zt

i weksel wtasny in
blanco

Zastaw rejestrowy na

linii produkcyjnej do

BNP PARIBAS BANK do kwoty 150 tys. Do czasu sptaty

POLSKA S.A. EUR 24092015 zobowiazania .kwoty 600 tys. Z.}
i weksel wtasny in
blanco
Zastaw rejestrowy na
urzadzeniach, cesja
BNP PARIBAS BANK Do czasu spta raw z polis
POLSKA S.A. do kwoty 284 tys. zt 27.11.2018 Zobowingni;y ubzzpieczpt)eniow}/’vej
i weksel wtasny in
blanco
Zastaw rejestrowy na
linii technologiczne;j,
BNP PARIBAS BANK Do czasu spta cesja praw z polis
POLSKA S.A. do kwoty 2.000 tys. zt 22.10.2018 Zobowingni;y ub:ezgieczen?owe]y
i weksel wtasny in
blanco
7.28. Wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie kadry zarzadzajacej
01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Adam Buchajski 252 252
Wynagrodzenie kadry zarzadzajacej 252 252
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Krzysztof Litwin 24 26
Krzysztof Misiak 14 12
Magdalena Buchajska - 2
Piotr Zawislak 14 14
Michat Makarczyk Rodkiewicz 14 14
Barbara Lenart 14 12
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 80 80

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla i nadzorujace nie pobieraty w okresie 01.01.2019 - 31.12.20191i 01.01.2018 -
31.12.2018 zadnych wynagrodzen i nagréd z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie otrzymywaty wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zysku,
w formie opcji na akcje oraz innych $wiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu.

54



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SANWIL HOLDING S.A. ZA ROK 2019

7.29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24

w tysigcach ztotych Wartos¢ transakcji w okresie* Nierozliczone saldo na dzien
01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Sprzedaz produktéw i ustug 31.12.2019 31.12.2018
Hanna Kwas$niewska* - 56 56 56
Sprzedaz produktéw i ustug razem - 56 56 56

*wskazane kwoty transakcji uwzgledniajg podatek VAT

*Sprzedaz na rzecz Hanny Kwasniewskiej wystqpita w jednostce wspétzaleznej pod firmq Strqzyska Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k, w ktdrej Jednostka Dominujqca
posiada 50% udziatéw. W powyzszej tabeli zaprezentowano wysokos¢ obrotu oraz nierozliczone saldo w petnej wysokosci jakie wystepuje w jednostce wspdtzaleznej. Strqzyska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. podlega konsolidacji metodq proporcjonalng, tj. eliminacje sq dokonywane proporcjonalnie do wysokosci posiadanych udziatow tj. 50%.

w tysigcach ztotych Wartos¢ transakcji w okresie* Nierozliczone saldo na dzien
1.01.201 1.01.201
L. 01.01.2019 01.01.2018 31.12.2019 31.12.2018
Zakup produktow i ustug 31.12.2019 31.12.2018
Agnieszka Buchajska 16 15 - -
Zakup produktéw i ustug razem 16 15 - -

*wskazane kwoty transakcji uwzgledniajq podatek VAT

w tysigcach ztotych Nierozliczone saldo Warto$¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo
na dzien na dzien

Udz](.alon.e pozyc?kl 31.12.2018 Udzielenie Splata kapitatu Naliczenie odsetek Splaty odsetek 31.12.2019

(kapitat i odsetki)

Wikana S.A. 1288 5000 (5000) 158 (291) 1155

Wikana Project Sp. z o.0. 1207 - - 71 (196) 1082

Wikana Property Sp. z 0.0. 2702 ) i 160 (440) 2422

Komerc Sp.K.

Strazyska Spoétka z

ograniczong 620 210 - 60 - 890

odpowiedzialnoscia Sp. k.*

Udzielone pozyczki 5817 5210 (5 000) 449 (927) 5549

(kapital i odsetki) razem
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*Pozyczka zostata udzielona przez Sanwil Holding S.A. spétce wspotzaleznej pod firmq Strqzyska Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. W powyzszej tabeli zaprezentowano
wysokos¢ pozyczki oraz nierozliczone saldo w petnej wysokosci, natomiast z uwagi, Zze Strqzyska Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. podlega konsolidacji metodq
proporcjonalng, to w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym eliminacje sq dokonywane proporcjonalnie do wysokosci posiadanych udziatéw tj. 50%.

w tysigcach ztotych Nierozliczone saldo Warto$¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo
na dzien Udzieleni Sptata kapitat Nali ie odsetek Spt dsetek na dziei

Obligacje 31.12.2018 zielenie plata kapitatu aliczenie odsete platy odsete 31.12.2019

Wikana Project Sp. z o.0.

(dawniej: Wikana Property 3794 - (3794) 222 (222) -

Sp. z 0.0. Krosno S.K.A)

Obligacje (kapitat 3794 : (3794) 222 (222) -

i odsetki) razem

w tysigcach ztotych Nierozliczone saldo Warto$¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo
na dzien na dzien

Otrzy.mal.le pozyc.zkl 31.12.2018 Udzielenie Splata kapitalu  Naliczenie odsetek Splaty odsetek 31.12.2019

(kapital i odsetki)

Hanna Kwa$niewska* 590 240 - 53 - 883

Otrzymane pozyczki

(kapital i odsetki) razem 590 240 - 53 - 883

*Pozycza otrzymana od Hanny Kwasniewskiej wystgpita w jednostce wspétzaleznej pod firmq Strqzyska Spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Sp. k., w ktérej Jednostka Dominujqgca
Sanwil Holding S.A. posiada 50% udziatéw. W powyzszej tabeli zaprezentowano wartosci transakcji oraz nierozliczone saldo w petnej wysokosci jakie wystepuje w jednostce wspétzaleznej.
Strqzyska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. K podlega konsolidacji metodq proporcjonalng, tj. eliminacje sq dokonywane proporcjonalnie do wysokosci posiadanych udziatow
. 50%.
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7.30. Jednostki wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka Dominujaca

Sanwil Holding S.A.
JednostKi zalezne Udzial %
31.12.2019 31.12.2018

Sanwil Polska Sp. z 0.0. 100% 100%
Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0. 100% 100%
Strazyska Sp. z 0.0. 50% 50%
Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 50% 50%
International Polymer Center Sp. z 0. o. 100% 100%
Medico Sp. z 0.0.* 0% 100%

* Z dniem 2 pazdziernika 2019 r. zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcow spétka pod firmq Medico Sp. z o.o.
z siedzibqg w Gdarisku (data uprawomocnienia wykreslenia z KRS: 5 listopada 2019), w ktdrej Jednostka Dominujqgca
posiadata 100% udziatéw.

Wylaczenia z konsolidacji wg stanu na dzien 31.12.2019r.

Na podstawie MSR 27 § 10 w 2009 r. Zarzad Sanwil Holding S.A. postanowit zwolni¢ spétke zalezng Sanwil Polska Sp.
z 0.0. ze sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych spotki zaleznej w 100% od Sanwil Polska Sp. z o.o. -
International Polymer Center sp. z o0.0. z siedzibg w Przemyslu, ktéra od konca lutego 2009 r. nie prowadzi
dziatalnosci do czasu wznowienia lub zakonczenia dziatalnosci badz zbycia udziatow tej spotki.

7.31. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnych dwunastu miesiecy od dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W perspektywie najblizszego roku na osiagane wyniki przez Emitenta beda miaty wptyw czynniki:

e  przychody: odsetki pozyskane od $rodkéw inwestowanych w formie instrumentéw finansowych oraz odsetki od
pozyczek,

e  poprawa efektéw dziatalno$ci inwestycyjnej,

e  obstuga naleznosci sp6tki z tytutu pozyczek.

Ponadto w spdtkach zaleznych istotne znaczenie moga mie¢ nastepujgce czynniki:

e  wilgczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktéw,

e pozyskanie nowych warto$ciowych odbiorcéw oraz rozwoéj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE,

e ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (EUR),

e ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcéw wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
oraz towardw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczgce. Materiaty uzywane
do produkcji oraz w handlu wyrobéw i towaréw stanowig istotny poziom,

e  splata zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek,

e optymalizacja kosztow dziatalnosci operacyjne;j,

e dziatania dotyczace dzierzawy badZ sprzedazy zbednych Spétkom zaleznym powierzchni nie przydatnych
w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej,

e rozszerzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowe;j.

Do dnia bilansowego nie mialy miejsca nietypowe, istotne zdarzenia, ktére w ocenie Zarzadu Spo6tki mogtyby miec
znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci Spo6tki i Grupy za rok obrotowy 2019. Po dniu bilansowym za takie zdarzenie
wydaje sie, ze nalezy uznac rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2, wywotujacego chorobe COVID-19, i ogtoszony
w zwiagzku z powyzszym na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 20 marca 2020 r. do odwotania stan epidemii.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spotki powyzsze wydarzenia do dnia dzisiejszego nie miaty negatywnego
wplywu na sytuacje Spéiki i spétek zaleznych, w tym w pierwszym kwartale 2020 r. Niemniej jednak odnotowywane
sg zdarzenia takie jak: spadek zamoéwien, utrudnienia w zakresie ich realizacji w zwigzku z zamykanymi granicami
panstw oraz trudnosciami w transporcie, zachwiania w tanicuchu dostaw surowcéw (gtéwnie z terytorium Wtoch),
zatory ptatnicze, ktére w kolejnych miesigcach moga mieé negatywny wptyw przede wszystkim na dziatalnos¢ spotki
zaleznej Emitenta, tj. Sanwil Polska Sp. z o.0., ktérej przychody majg znaczacy wptyw na skonsolidowane przychody
Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. Z uwagi na wybuch epidemii koronawirusa OECD zaapelowata do bankéw
centralnych i rzadéw o wsparcie rynkéw, aby zapobiec jeszcze wiekszemu spowolnieniu. Zachodzi realne ryzyko, ze
znajdzie to odzwierciedlenie w gospodarce. Agencje ratingowe obnizaja wiec swoje prognozy globalnego wzrostu PKB
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w tym dla gospodarek chinskiej iwloskiej. Zagrozona jest réwniez strefa euro, ktérej gospodarka spowolni
w najblizszym czasie. W zwigzku z dynamicznie zmieniajaca sie sytuacja ostateczny wplyw skutkéw pandemii
i stopien tego wplywu jest obecnie nieznany i niemozliwy do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikoéw, ktére
pozostaja poza wplywem lub kontrola ze strony Spoétki. Sytuacja spowodowana pandemig COVID-19 nie ma
negatywnego wptywu na Grupe w kontek$cie udzielonych przez nig pozyczek. Gtéwnie ze wzgledu na brak
negatywnego wplywu pandemii na sytuacje pozyczkobiorcéw, zgodnie z otrzymanymi przez Grupe zapewnieniami,
ale takze ze wzgledu na wysoki stan kapitatéw wtasnych oraz srodkéw pienieznych Grupy.

Poza powyzszym, Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze w dniu 06.07.2016 Emitent powziat informacje o wszczeciu
postepowania cywilnego przed Sadem Okregowym w Katowicach w zwigzku z doreczeniem spétce zaleznej Polski
Fundusz Pozyczkowy Spétka z o.0. z siedzibg w Lublinie pozwu z dnia 13 kwietnia 2016 r. "Pozew o wydanie nakazu
zaptaty w postepowaniu nakazowym", ztozony przez: Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. w Warszawie,
przeciwko: PFP Spétka z o.0., jako pozwanym. Warto$¢ przedmiotu sporu objetego Pozwem zostata wskazana na
kwote 4.825.849,76 PLN.

Z racji braku uczestnictwa spo6tki PFP Sp. 0.0. w czynno$ciach zawarcia umowy kredytowej, umowy ugody oraz
ustanawiania odrebnej wtasnosci lokali, PFP Spétka z o0.0. nie posiada wiasnej wiedzy w tym zakresie stad, nie moze
przedstawi¢ obecnie stanowiska co do zasadnosci powddztwa, tak co do zasady, jak i kwoty, gdyz opiera¢ sie musi na
danych i okoliczno$ciach podanych w pozwie oraz na danych jakie musi pozyska¢ w trakcie analizy tych materiatéw
od 0sdb trzecich. W tym celu w terminie zakre$lonym przez Sad PFP Sp. z o.0. przygotowywac bedzie odpowiedzZ na
pozew, przy czym zdaniem Spoéiki, o ile ustalenia Sadu doprowadza do stwierdzenia podstaw odpowiedzialno$ci
Spotki, odpowiedzialno$¢ ta winna by¢ zastrzezona w toku postepowania egzekucyjnego zgodnie z art. 319 KPC do
ograniczenia odpowiedzialno$ci PFP Sp. z 0.0. do nieruchomo$ci objetych hipotekami na rzecz Powoda. W takim
przypadku, nie bedzie to miatlo wptywu na biezacy wynik finansowy spotki zaleznej PFP Sp. z o.0., jak rowniez na
wynik Emitenta, poniewaz nieruchomosci te nie s3 ujete w ksiegach PFP Sp. z o.0. Informacja o wszczeciu
postepowania sgdowego - wniesienie powo6dztwa przeciwko spélice zaleznej Emitenta zostata szczegétowo podana do
publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 29/2016.Na chwile obecng postepowanie nie zostato zakonczone.

7.32. Istotne informacje dotyczace dziatalnosci Spéiki i Grupy Kapitalowej w okresie od
1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

W dniu 30 wrzes$nia 2019 r. Spétka, jako Pozyczkodawca, zawarta z Wikana S.A., jako Pozyczkobiorca, umowe
pozyczki na kwote 5 mln zt (szczegély: raport biezacy nr 8/2019), zmieniong aneksem nr 1 z dnia 28 pazdziernika
2019 r. (szczego6ty; raport biezacy 9/2019). Pozyczka zostata sptacona w terminie, tj. do dnia 28 pazdziernika 2019 r.

W dniu 22 listopada 2019 r. zostata ogtoszona ,Oferta Zakupu Akcji Spétki SANWIL HOLDING S.A.” (szczeg6ty: raport
biezacy nr 11/2019), w ramach ktérej Spétka nabyta 700.000 akcji wtasnych, za cene 0,90 PLN za jedna akcje,
o tacznej wartosci 630.000 PLN (szczegoély: raport biezacy nr 12/2019).

7.33. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych
W omawianym okresie sp6tki z Grupy Kapitatlowej nie byly stronami istotnych postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wtlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelno$ci Spétki lub spétek z Grupy, za wyjatkiem postepowania, o ktérym mowa w pkt 7.31.

7.34. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki Uchwalg Nr 6/VI/2018 dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Podmiotem wybranym do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spo6tki Dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata
2018 - 2019 jest Firma Audytorska INTERFIN-Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie, przy
ul. Walerego Eljasza Radzikowskiego 27/3, 31-315 Krakéw, wpisana na prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego (PANA) liste firm audytorskich pod numerem 529.

Umowa ze sp6tka Firma Audytorska INTERFIN Sp.z o0.0. o dokonanie badania za lata 2018-2019 zostala zawarta
w dniu 05.07.2018 roku.

Wynagrodzenie z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej za lata 2018 - 2019 wynosi:
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10 tys. netto z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego Sp6tki Dominujacej za 2019 r.

(10 tys.za 20187r.),
6 tys. netto z tytutu srédrocznego przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tki Dominujacej

za 2019 . (6 tys.za 2018 r.)
8 tys. netto z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2019 r. (8 tys. za 2018

r.),

6 tys. netto z tytutu §rédrocznego przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2019 r.
(6 tys.za 2018 1))
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